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Reporte de la produccion

manufacturera

- El indice de Volumen Fisico (IVF) de la produccién manufacturera disminuyé en 2.2%.
- Los subsectores primario y no primario cayeron en 3.8% y 1.7%, respectivamente.

En agosto, el indice de la produccion manufacturera

disminuyé en 2.2%, debido principalmente a caidas

registradas tanto en el subsector no primario

como en el primario. Las actividades con mayor

incidencia negativa sobre la produccién manufacturera "I
corresponden a la menor produccion de bienes SECtores Economlcos
intermedios (-2.6%) por el lado de la manufactura no Agosto 2015 (Variaciones interanuales)
primaria, mientras que en la manufactura primaria

cayeron la produccion pesquera (-43.4%) y la refinacion £l (ndice de Volu':"n’;:]'ﬂ;‘i‘g(ﬁ’%
de petréleo (-5.8%) en agosto. disminuyé en
El subsector no primario cay6 en 1.7% en agosto, en PESCA
contraste con la ligera recuperacion registrada en Bl
julio (+3.4%). Esto debido a que la produccion de bienes

intermedios y de consumo volvio a caer, especialmente MINERIA
de aquellos bienes destinados a la construccion y del La produccion de mineria metalica se

.y . incremento en
sector farmacéutico orientados al mercado local.

HIDROCARBUROS

La produccion del sector pesca cayé en 10.3%, La produccion de hidrocarburos

debido al menor desembarque de anchoveta para cayoen

el consumo humano indirecto (-80.4%). La primera

temporada de pesca en la zona norte-centro culmin AGROPECUARIO
- . . , , El subsector agricola

en julio, a diferencia de 2014 donde aun se tenia una cayG en

proporcion de la cuota en agosto. Ademas, la pesca
para el consumo humano directo se vio afectada por la
menor captura de especies para congelado (-27.6%) y
curado (-14.2%). El comportamiento negativo del sector :

extractivo pesquero debilité la actividad industrial de s SONS TRUCCION
productos pesqueros en agosto (-43.4%). cay6 en

El subsector pecuario
aumento en

La mineria metalica se incrementé en 13.3% gracias
a una mayor produccion de cobre (+34.7%) y plata

(+8.5%) por el ingreso de nuevas unidades mineras polimetalicas durante este afio, a pesar de la caida
en la extraccion de oro (-3.5%) en agosto. Tras 15 meses consecutivos de tasas negativas, la actividad
industrial de metales preciosos y no ferrosos primarios crecié en 0.4% gracias a la mayor demanda, tanto local

como externa, de aleaciones de zinc y de alambrén de cobre.
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La produccion de hidrocarburos cay6 en 19.9%
debido a una menor extraccion de petréleo crudo
(-11.4%), liquido de gas (-23.2%) y gas natural
(-27.0%). Ello debido a los bajos precios internacionales
que han generado una acumulacion de inventarios.

La produccion agricola cayé en 2.1% debido a
menores areas cosechadas de arroz cascara,
aceituna y algodén rama. Con ello, las actividades
de elaboracion de productos de molineria y de otros
productos alimenticios cayeron en 11.4% y 12.5%,

Produccion Manufacturera
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respectivamente. subsector

Sin embargo, el
pecuario continué sélido al registrar un aumento
de 5.3%, gracias a la mayor produccion de aves
(+7.5%), huevos (+7.4%) y leche fresca (+3.2%).

Finalmente, el despacho local de cemento cay6 en
3.8% en agosto, por debajo de la caida registrada
en el mes previo (-5.2%). Con ello, la actividad de
fabricacion de cemento, cal y yeso cayd en 7.6%, a
medida que continua el menor avance de las obras

En agosto, la produccién manufacturera disminuy6 en 2.2%, explicado principalmente por una caida en el
subsector primario, cuya incidencia fue de -0.9%, mientras que la incidencia del subsector no primario fue de
-1.3%. En lo que va del afio, la actividad manufacturera ha disminuido en 2.4%, explicado principalmente por
una caida en el subsector no primario (incidencia: -1.8%).

La actividad primaria se ha mostrado mas volatil a consecuencia del adelanto de la temporada de pesca de
anchoveta, aunque entre enero y agosto, el sector pesquero industrial ha aumentado en 8.7%. La actividad no
primaria, que venia recuperandose en los ultimos dos meses, tuvo una caida en la produccion de agosto.

Indice de Volumen Fisico de la Produccion
Manufacturera, segin subsectores (variaciones porcentuales)

Ago 15/
Actividad Ago 14
Total -2.2
No primario -1.7
Primario -3.8

Ene-Ago 15/ Sep14-Ago 15/
Ene - Ago 14 Sep 13- Ago 14
-2.4 -11.5
-2.4 -9.8
-2.1 -16.5

Evolucion del IVF

Fuente: DEMI (PRODUCE)

Manufacturero y Subsectores (Variaciones porcentuales Agosto 2014 - Agosto 2015)
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Subsector Primario
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Este subsector cay6é en 3.8% debido a la menor produccion del sector pesquero industrial y de la
refinacion de petrdleo. A diferencia de los meses previos, la elaboracion de metales preciosos y no ferrosos

primarios aportd positivamente al subsector primario.

Metales preciosos y no ferrosos primarios

En agosto, la produccion industrial minera aumenté
debido a la mayor demanda, tanto local como externa,
por aleaciones de zinc y alambrones de cobre,
mostrando una recuperacion respecto a las caidas
registradas en los meses previos.

Productos de la refinacion de petréleo

La refinacion de petréleo cayd en agosto, explicado
principalmente por el uso de inventarios de gasolina
y residuales tras los bajos precios del petréleo en el
mercado internacional.

Productos pesqueros

La industria pesquera cayé en 43.4% debido a un
menor procesamiento de harina y aceite de pescado.
La captura de anchoveta cayo6 en 80.4%, ya que solo
se pudo extraer 4 mil toneladas en agosto, por debajo
de las 20 mil toneladas capturadas el mismo mes del
afo pasado.

Este afio, la temporada de pesca se adelant6 ante un
posible impacto por el Fendmeno de El Nifio, por lo
que el total de la cuota de pesca de anchoveta en la
zona norte-centro fue utilizado hasta julio, a diferencia
de 2014, donde se registrd6 desembarques en las
primeras semanas de agosto.

La pesca de consumo humano directo se vio afectada
por una menor captura de especies para congelados,
curados y enlatados (-27.6%, -14.2% y -0.1%,
respectivamente) debido a la menor disponibilidad de
la materia prima por condiciones oceanogréficas.

Subsector Manufacturero Primario
Segun clases (Variaciones porcentuales)

Ago 15/

Ago 14
Carney productos carnicos 5.0
Metales preciosoa y no ferrosos 0.4
Elaboracion de azicar -1.7
Refinacion del petréleo -5.8
Productos pesqueros -43.4

Ene-Ago15/  Sep14-Ago15/
Ene - Ago 14 Sep 13-Ago 14
7.6 7.6
-7.8 -11.2
-12.1 -7.2
-2.3 -0.5
8.7 -29.0

Fuente: DEMI (PRODUCE)
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Subsector Manufacturero Primario

Segun clases (Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales Agosto 2015 )

Refinacién del petrdleo

Productos pesqueros
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Subsector Manufacturero Primario

Segl'm clases (Variaciones porcentuales interanuales Agosto 2014 - Agosto 2015)

Fuente: DEMI (PRODUCE)
*Nota: No se ha incluido la division de “Procesamiento y conservacin de pescados, crustaceos y moluscos” (la cual presenta alta volatilidad).
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Subsector No Primario
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Este subsector cayd en 1.7% debido a la menor produccién de bienes intermedios (-2.6%) y de consumo
(-0.4%). A continuacion, se detallan las actividades industriales no primarias mas importantes orientadas,

principalmente, al mercado exterior:

Joyas y articulos conexos

Esta industria se ha mostrada muy volatil debido a
la variacién de inventarios ante los vaivenes de la
demanda exterior registrados durante este afio. En
agosto, los clientes estadounidenses retomaron sus
pedidos, especialmente de bisuteria de oro y plata.

Productos de tocador y limpieza

Esta industria continué mejorando en agosto por tercer
mes consecutivo debido a los mayores pedidos de
detergentes destinados a la exportacion hacia Bolivia y
a la mayor produccion de betun, repelentes y colonias.

Subsector Manufacturero No Primario
Seguin principales clases orientadas al mercado exterior

(Variaciones porcentuales)

Ago 15/

Ago 14
Joyas y articulos conexos 148
Productos de tocador y limpieza 6.3
Conservas de frutas y legumbres 2.4
Prendas de vestir 6.0
Hojas de madera para enchapado y tableros -11.6
Corte, talla y acabado de la piedra -24.3

Conservas de frutas y legumbres

Esta actividad industrial registré una caida en agosto,
explicada por una menor produccion de alcachofa,
aji y esparragos. Algunas empresas de este rubro
registraron menores rendimientos de planta y utilizaron
sus inventarios ante una menor demanda de EEUU y
Europa.

Hojas de madera para enchapado y tableros

Este mes cay6 el volumen fabricado de tableros
y triplay por segundo mes consecutivo, debido a
menores pedidos de EEUU y México, generado en
parte por una mayor competencia con los productos
chinos y la tendencia del uso de tableros de melamine.

Ene-Ago 15/ Sep14-Ago 15/
Ene-Ago 14 Sep13-Ago 14
25 20
-3.5 2.1
4.5 09
-10.0 -10.6
24 39
254 -34.8

Fuente: DEMI (PRODUCE)

Corte, talla y acabado de piedra

Esta actividad tuvo una importante caida en agosto
debido a una menor produccién de marmol, cuarzo y
granito destinada a la exportacion, principalmente a
Estados Unidos. Con esta cifra mantiene 19 meses
consecutivos registrando tasas negativas. Ademas,
las salvaguardias impuestas en Ecuador contindan
afectando esta industria, ya que este pais era el
segundo destino de marmoles y travertinos de origen
local.

Prendas de vestir y textiles
La industria de prendas de vestir volvid a registrar
una tasa negativa en agosto (-6.0%) debido a

7
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Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado exterior
(Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales Agosto 2015)

Hojas de madera para enchapado y tableros /2003

Corte, talla y acabado de la piedra
Conservas de frutas y lequmbres

Prendas de vestir

menores pedidos de las lineas de polos, camisas
y casacas, especialmente desde Estados Unidos,
Brasil, Argentina, entre otros. De manera similar, la
fabricacién de articulos de punto y ganchillo también
cay6 (-10.2%) debido a la disminucion de pedidos del
exterior en las lineas de pantis, medias y chompas.
Ademas, la actividad de hiladura de fibras textiles
también disminuy6 en agosto (-12.5%) por una menor
demanda de hilado crudo de algodon por parte de
EEUU, Japdn y China. Finalmente, la elaboracion de
tejedura de productos textiles aumentd en 4.7% agosto
gracias a una mayor demanda de telas de algodon,
felpa y lana. Si bien se registré una relativa mejora de
la produccién de prendas de vestir y articulos textiles
en los ultimos meses, este resultado aun es incipiente
y volatil, registrando tasas negativas como en agosto,
lo cual no permite comprobar una fuerte recuperacion
del sector.

Asimismo, a continuacion se detallan las actividades
industriales no primarias mas importantes orientadas,
principalmente, al mercado local:

Muebles

La produccion de muebles continud creciendo gracias
a la mayor demanda de sillas, mesas y colchones por
parte de las empresas de retail -debido a que estos
clientes se encuentran abriendo algunas tiendas
en provincia- y de entidades del Estado. Una menor
parte de la produccién, destinada al mercado externo,

crecié debido a los mayores pedidos de colchones
8

Productos de tocador y limpieza

Joyas y articulos conexos

Fuente: DEMI (PRODUCE)

exportados a Chile. Sin embargo, este crecimiento
(+6.3%) es menor a las tasas de dos digitos que venia
registrando la produccion de muebles en los ultimos
tres meses.

Productos de plastico

Esta industria se recuperd en agosto, en comparacion
con las caidas registradas en los dos meses previos,
debido a una mayor demanda interna por la linea
de envolturas y empaques y la linea de tuberias de
polietileno. La apertura de nuevas tiendas comerciales
y el inicio de la campafia navidefia han generado este
aumento en la demanda.

Impresion

Esta actividad mejor6é en agosto (+3.1%) gracias a
un incremento en la produccion de libros por pedidos
del Ministerio de Educacién y un mayor volumen de
folletos publicitarios.

Cemento, cal y yeso

La menor produccion de estos materiales se debio,
principalmente, a la menor produccion de yeso
ceramico y cemento, ante la baja demanda del sector
construccion en la zona sury centro del pais. Los bajos
niveles de gasto publico, ademas de la contraccion
del sector inmobiliario, han sido las causas de esta
disminucién. Pese a ello, algunas empresas aun se
encuentran pensando en la ampliacion de su capacidad
instalada para incrementar el volumen de exportacion
de cemento a Chile.
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Subsector Manufacturero No Primario

Seguin principales clases orientadas al mercado exterior (1)
(Variaciones porcentuales interanuales Agosto 2014 - Agosto 2015)
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Productos farmacéuticos

Esta actividad continuo cayendo por sexto mes consecutivo a consecuencia de una sustitucion de la produccion
local por productos importados desde Colombia, México y China. Ademas, la baja rotacion de medicamentos
por parte de clinicas privadas y las menores ventas en boticas y farmacias han generado una contraccién en la

demanda local.
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Subsector Manufacturero No Primario

Seguin principales clases orientadas al mercado exterior (1)
(Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales Agosto 2014 - Agosto 2015)
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Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases del sector textil y de prendas de vestir
(Variaciones porcentuales interanuales Agosto 2014 - Agosto 2015)
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Fuente: DEMI (PRODUCE)

Subsector Manufacturero No Primario
Segun principales clases orientadas al mercado local

(Variaciones porcentuales)

Productos de panaderia
Bebidas malteadas y de malta
Muebles

Productos de pléstico
Impresidn

Cemento,cal y yeso

Productos de molineria
Productos farmacéuticos

y medicinales

@ Subsector

Ago 15/ Ene-Ago 15/ Sep14-Ago 15/
Ago 14 Ene-Ago 14 Sep 13-Ago 14
12.5 -3.9 -5.0
7.4 -0.6 -0.8
6.3 1.7 4.0
5.4 0.3 1.4
3.1 -21.6 -18.1
-1.6 -3.4 -0.7
-11.4 5.2 4.7
-30.2 -19.4 -14.9

Fuente: DEMI (PRODUCE)

Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado local
(Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales Agosto 2015 )

Productos de molineria

Cemento, cal y yeso

Productos farmacéuticos y medicinales

Productos de panaderia

Productos de pldstico

Muebles

Bebidas malteadas y de malta

Impresién

Fuente: DEMI (PRODUCE)
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Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado local (1)
(Variaciones porcentuales interanuales Agosto 2014 - Agosto 2015)
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Subsector Manufacturero No Primario

Seguin principales clases orientadas al mercado local (Il)
(Variaciones porcentuales interanuales Agosto 2014 - Agosto 2015)
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Indice de Comercio Interno

Indice de Comercio Interno

(Variaciones porcentuales interanuales e indice con afio base = 2012. Agosto 2013 - Agosto 2015)

25 210
20 175
15 140
10 105
5 70
0 35
5 0
g & s = 5 & & % g & 5 &
indice de Comercio interno (eje derecho) @ Var. % de indice de Comercio Interno

Fuente: DEMI (PRODUCE)
*Nota: Este indice no incluye la venta de autos.

En agosto, el comercio interno registrd un crecimiento interanual de 1.4%, lo que genera que el indice mantenga
una tendencia negativa desde mayo de 2013. Este indice esta construido con las seis principales clases ClIU
que corresponden a la actividad de comercio interno:

Venta al por menor en supermercados

Venta al por menor en tiendas por departamento

Venta al por menor en articulos de ferreteria y otros

Venta al por menor de aparatos, muebles y equipos de equipamiento
Venta al por menor de libros, periddicos y otros productos

Venta al por menor de productos farmacéuticos, medicinales y cosméticos.

Indice de Comercio Interno
Seglin principales clases (Variaciones porcentuales)

Ago 15/ Ene-Ago 15/ Sep 14-Ago 15/
Ago 14 Ene - Ago 14 Sep 13- Ago 14
Libros y otros productos 11.0 04 2.3
Supermercados 32 53 49
Farmacéuticos y cosméticos 15 28 28
Articulos de ferreteria y otros 12 29 34
Aparatos, muebles y equipos 17 48 45
de equipamiento
Tiendas por departamento -2.1 04 1.7

12 Fuente: DEMI (PRODUCE)
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En agosto, la venta al por menor de libros, periddicos y otros productos continud creciendo gracias a la mayor
produccion de libros, catalogos y otros articulos de publicidad. La venta en supermercados también aumentd
gracias al dinamismo de la demanda de los productos alimenticios. En el lado opuesto, la venta de aparatos,
muebles y equipos de equipamiento cayd en agosto, tras la fuerte campafa comercial de venta de muebles
registrada el mes previo. Finalmente, la venta en tiendas por departamento cayé debido a la baja demanda local

por prendas de vestir y calzado.

< Indice de Comercio Interno

Segun prinicipales clases (1)

(Variaciones porcentuales intranuales Agosto 2013 - Agosto 2015)
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Fuente: DEMI (PRODUCE)

é% Indice de Comercio Interno

Seguin prinicipales clases (Il)
(Variaciones porcentuales interanuales Agosto 2013 - Agosto 2015)
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Indice de Opinion Industrial

El indice de Opinién Industrial (INOPI) es un indicador
de las condiciones de negocios de laindustria. Consiste
en un indice de confianza industrial compuesto por el
agregado entre la produccion esperada y la cartera
de pedidos, a lo que se le resta los inventarios de
productos terminados. Esta informacion se obtiene de
la muestra encuestada para la elaboracion mensual
del IVF manufacturero. Un indice cuyos valores se
encuentran por encima de los 50 puntos indica una
mejora prevista de las condiciones de negocio. Caso
contrario, las condiciones de negocio tendrian un
deterioro esperado.

En agosto, el INOPI registré 51.32 puntos, ubicandolo
en la fase expansiva de mejores condiciones de
negocio de la industria. Sin embargo, este indice
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refleja una ligera disminucién respecto a lo registrado
en el mes previo, de manera similar a lo ocurrido con el
IVF No Primario y el IVF Total. La caida en el subsector
no primario —debido a una menor produccion de
bienes de consumo y de bienes intermedios- afect6
ligeramente en este indicador de condiciones de
negocios en agosto. A pesar de que el componente
de produccion esperada aumento, la acumulacién de
inventarios de productos terminados fue alta durante
este mes, lo que genero una caida del indice respecto
a lo registrado en julio (51.76 puntos). Sin embargo,
este efecto de inventarios empezara a diluirse en los
proximos meses, a medida que algunas industrias del
subsector fabril no primario continden utilizando sus
inventarios y la cartera de pedidos siga mejorando,
especialmente con el inicio de la campafia navidefia.

%) indice de Opinion Industrial

IVF No primario e IVF Total

(Variaciones porcentuales interanuales Agosto 2013 Agosto 2015)
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Créditos Bancarios

Los créditos otorgados por instituciones bancarias  menor crecimiento en el saldo de colocaciones estan
a laindustria manufacturera aumentaronen 0.01%  relacionadas con bienes de capital para la construccion
en agosto respecto al saldo de colocaciones del ~ de obras publicas y los proyectos mineros. Estas
mes previo (julio de 2015), si se tiene en cuenta  industrias son la industria manufacturera de vehiculos y
un tipo de cambio constante para los créditos en  equipo de transporte, y de maquinaria y equipo. Cabe
ddlares. Las actividades con un mayor crecimiento  resaltar que entre enero y agosto de 2015, la produccion
en el saldo de colocaciones fueron caucho y  de bienes de capital ha caido en 5.9% respecto al mismo
plastico, minerales no metalicos, madera y papel  periodo del afio pasado, incluso por encima de la caida
y metales, similar al avance de la produccidn  en la produccion de bienes de consumo (-2.1%) y de
manufacturera en estas industrias en el mes  bienes intermedios (-2.4%).

de agosto. Por el contrario, las actividades con

@ Créditos Bancarios

Otorgados a la industria manufacturera, segun actividad
(Variaciones porcentuales respecto al mes previo Agosto 2015)

Caucho y pldstico
Minerales no metalicos

Madera y papel

Metales

Quimicos
Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles y cueros l_

Vehiculos y equipo de transporte

Maquinaria y equipo

Fuente: SBS
*Nota: Se ha considerado tipo de cambio constante para los créditos en dlares. Como base se tom el tipo de cambio fin de periodo de julio de 2015 (Fuente: SBS)
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Principales Indicadores Macroeconomicos

Indicadores
Produccion Nacional
PBI (Miles de millones de nuevos soles de 2007) 456.2 466.9
PBI (Miles de millones de US$, corriente) 202.3 203.0
PBI Total (Var. % anual) 5.8 2.4
PBI Primario (Var. % anual) 5.0 -2.3
PBI No Primario (Var. % anual) 6.1 3.6
Demanda Interna (Var. % anual) 6.9 2.2
Consumo Privado (Var. % anual) 5.3 4.1
Inversion Privada (Var. % anual) 6.6 -1.7
Sector Externo

Reservas Internacionales Netas

(Miles de millones de US$) 65.7 62.3
Exportaciones (Miles de millones de US$) 42.9 39.5
Importaciones (Miles de millones de US$) 42.2 40.8
Tipo de cambio e inflacién

Tipo de cambio promedio (Nuevo sol por US$) 2.7 2.8
Tipo de cambio fin de periodo (Nuevo sol por US$) 2.8 3.0
Inflacion anual (%) 2.9 3.2
Sector Pablico

Consumo Piblico (Var. % anual) 6.7 10.1
Inversion Piblica (Var. % anual) 10.7 -2.4
Resultado Econdmico del Sector Pib. No financiero 0.9 -0.1
Empleo

PEA ocupada (millones de personas) 15.6 15.7
PEA ocupada (como % de la PEA) 96.0 96.3

Fuente: BCRP, INEI, SUNAT



Direccion de Estudios Econémicos de MYPE e Industria / Agosto 2015

Evolucion de la Produccion Nacional Evolucion de la Produccion Manufacturera

2008-2015 (Variacién Porcentual Anual) 2008-2015 (Variacién Porcentual Anual)
91 85 10.8
6.5
6.0 5.8
2.6
2.4
1.0
-6.7

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Ene-Jul 2008 2009 2010 20117 2012 2013 2014 Ene-Jul

2015 2015

Fuente: BCRP, PRODUCE Fuente: BCRP, PRODUCE

(7S Evolucion de las exportaciones peruanas

Ve,

2008'201 5 (Valor FOB en miles de millones de USS, Variacién porcentual anual)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Ene-Jul
2015

Bl Millones de US$ O Var%anual
Fuente: BCRP, SUNAT

(/‘X Evolucion de las importaciones peruanas

L)

2008'201 5 (Valor FOB en miles de millones de US$, Variacion porcentual anual)
42.2

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Ene-Jul
2015

Il Millones de USS O Var% anual

Fuente: BCRP, SUNAT
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