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Reporte de la produccion

manufacturera

- El indice de Volumen Fisico (IVF) de la produccién manufacturera aumenté en 5,0%.
- El subsector primario aumenté en 24,4% y el subsector no primario cay6 en 0,8%.

En diciembre, el indice de la produccion manufacturera
aumento en 5,0%, la mayor tasa de crecimiento mensual en
los ultimos 21 meses. Destaca el aumento de la produccion
industrial pesquera en 349,1% gracias a la segunda temporada
de pesca. Por su parte, el subsector no primario cay6 de 0,8%,
aunque en menor magnitud que las fuerte caidas registradas en
los ultimos 5 meses. La actividad con mayor incidencia negativa
sobre la produccion manufacturera fue la menor produccién
de bienes intermedios, especialmente aquellos destinados al
mercado exterior.

La produccion del sector pesca avanzé en 82,5% gracias
a la mayor captura de anchoveta para consumo humano
indirecto, la cual alcanzé las 514 toneladas, por encima de la
nula captura de diciembre de 2014. Ademas, se registré una
mayor disponibilidad del recurso pesquero paraenlatado (+6,8%)
y en estado fresco (+4,2%). En el afio 2015, la produccién de
este sector tuvo un fuerte repunte de +15,9% debido a que se
registraron dos campafias de captura de anchoveta, a diferencia
del afio 2014 cuando se registré una sola campana.

La mineria metalica se incrementé en 29,4% gracias a una
mayor produccion de cobre (+68,0%) en las unidades de
Toromocho, Antamina y Antapaccay. Esta importante produccién
en la actividad minera extractiva no logrd que la actividad
industrial de metales preciosos y no ferrosos primariosse
recuperara, ya que este mes volvié a caer (-3,5%) debido a la
menor demanda de alambres e hilos de cobre y discos de zinc
desde el exterior.

(:=) Sectores Economicos

Diciembre 2015 (Variaciones interanuales)

) MANUFACTURA
El Indice de Volumen Fisico (IVF)
aumento en

PESCA
La produccion del sector pesquero
avanzo en

MINERIA
La produccion de mineria metalica
se incrementd en

HIDROCARBUROS
La produccion de hidrocarburos
cayo en

AGROPECUARIO
El subsector agricola
disminuyd en

El subsector pecuario
aumento en

CONSTRUCCION
El despacho local de cemento
se mantuvo invariante

La produccion de hidrocarburos continué cayendo (-5,7%) debido a una menor extraccion de petréleo crudo
(+11,5%) y liquido de gas (-4,8%). La caida de los precios internacionales del petroleo continia generando menores
volumenes de produccion nacional y la acumulacion de inventarios. Pese a ello, la mayor demanda local gener6 un
incremento en la fabricacion de productos industriales de refinacion de petréleo (+16,0%) en diciembre.
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La produccion agricola cay6 en 0,3% debido a la presencia de clima desfavorable y plagas que ha generado un
menor volumen de produccioén de papa, esparragos, cafa de azucar y cebolla, entre otros alimentos. El subsector
pecuario continud sdlido al registrar un aumento de 4,2%, gracias a la mayor produccién de aves (6,0%) y huevos

(4,8%).

Finalmente, el despacho local de cemento no registré una variacion porcentual mensual en diciembre. La inversion
publica se recuperd lentamente en este mes en comparacion con la fuerte caida de registrada en noviembre.Ligado a
ello, la actividad de fabricacidén de cemento, cal y yeso aumentd en 2,1% en el tltimo mes del afio 2015.

Produccion Manufacturera

En diciembre, la producciéon manufacturera aumenté
en 5,0%, principalmente gracias a un fuerte avance
de la produccion industrial pesquera. El subsector no
primario también tuvo una ligera mejora, aunque no pudo
evitar cerrar el afio con una caida de 0,8% en diciembre.
En lo que va del afio, la actividad manufacturera se ha

mostrado volatil, especialmente para el caso de las
actividades extractivas (pesca e hidrocarburos); mientras
que el subsector no primario ha experimentado un bajo
dinamismo debido a la tenue demanda, tanto en el
mercado exterior como a nivel local.

Indice de Volumen Fisico de la Produccién
Manu'faCturera , segun subsectores (Variaciones porcentuales)
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Ene - Dic 14

Dic15/
Actividad Dic 14
Total 5,0
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Primario 244

-1,7
-2,6
-1,2
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Subsector Primario
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Este subsector aumenté en 19,0% debido, principalmente, a la mayor elaboracién de productos
pesqueros (+349,1%). A continuacion, se presentan las principales actividades industriales correspondientes

al subsector primario:

Productos de la refinacion de petréleo

La refinacion de petroleo aumentd gracias a la mayor
produccion de petréleo industrial para la actividad
pesquera y a la mayor demanda local de gasolina,
gas licuado de petrdleo, diésel, entre otros productos.
En 2015, esta actividad industrial cayd en 0,4%
tras mostrar un comportamiento volatil que mejoro
ligeramente en los ultimos meses del afio gracias a la
recuperacion de la demanda local, especialmente de
las industrias extractivas ( pesca y mineria).

Metales preciosos y no ferrosos primarios

La produccion industrial minera cay6 debido a la
menor demanda externa de alambres, barras e
hilos de cobre, y de discos de zinc. En 2015, esta
industria se vio debilitada principalmente por una
menor demanda externa ante la desaceleracion

mundial (principalmente de China), a pesar de que la
actividad minera extractiva tuvo un fuerte crecimiento
de 15.5% durante ese afio.

Productos pesqueros

La industria pesquera también registré un importante
incremento  por segundo mes  consecutivo,
principalmente explicado por la mayor disponibilidad
de anchoveta tras el inicio de la segunda temporada
de pesca en la zona norte-centro. En total, se extrajo
514 toneladas de anchoveta. Cabe destacar que en
2014 no se tuvo temporada en dicha zona en el mes
de diciembre.

Para el consumo humano directo, el rubro de
industria de enlatados registrd un aumento de 4,7% a
consecuencia de una mayor disponibilidad de materia
prima (anchoveta, caballa, atun, entre otros).

Subsector Manufacturero Primario
Segun clases (Variaciones porcentuales)

Productos pesqueros
Refinacion del petroleo

Carne y productos carnicos

Metales preciosos y no ferrosos primarios

Elaboracion de azlcar

Dic 15/ Ene - Dic 15/
Dic 14 Ene - Dic14
349,1 23,0
16,0 0,4
3,8 5,5
-3,5 -5,4
-5,4 -9,6

Fuente: DEMI (PRODUCE)
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Subsector Manufacturero Primario

Segun clases (Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales. Diciembre 2015)

Productos pesqueros

Refinacion del petroleo

(arne y productos cdmicos

Elaboracion de aztcar

Metales preciosos y no ferrosos primarios

Fuente: DEMI (PRODUCE)
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Subsector Manufacturero Primario

Segl'm clases (Variaciones porcentuales interanuales. Diciembre 2014 - Diciembre 2015)
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* Nota: No se ha incluido la division de “Procesamiento y conservacion de pescados, crustaceos y moluscos” (la cual presenta alta volatilidad).

Subsector No Primario

Este subsector cay6 en 0,8% debido a la menor produccion de bienes intermedios (-2,7%), cuya incidencia sobre
la actividad industrial no primaria fue de -1,0% en diciembre. A diferencia de los meses previos, los otros rubros de
produccion no primaria crecieron: bienes de consumo (+0,7%), bienes de capital (+6,2%) y servicios (+1,9%).

A continuacion, se detallan las principales actividades industriales no primarias orientadas al mercado exterior:

Hojas de madera para enchapado y tableros explica por los menores pedidos de deckings y tablas,
La menor produccion de esta industria en diciembre se especialmente por parte de clientes de China y México.

Subsector Manufacturero No Primario
Segun principales clases orientadas al mercado exterior

(Variaciones porcentuales)

Dic15/ Ene-Dic15/

Dic 14 Ene - Dic 14
Conservas de frutas y legumbres 258 44
Productos de tocador y limpieza 9,2 2,0
Prendas de vestir 14 8,3
Hojas de madera para enchapado y tableros -0,7 03
Corte, talla y acabado de la piedra -354 =247
Joyas y articulos conexos -60,7 6,6

Fuente: DEMI (PRODUCE)



En 2015, esta actividad registr6 un ligero aumento anual
debido a la importante demanda exterior, aunque algunos
meses tuvo que enfrentar una baja disponibilidad de
madera rolliza, principal insumo en este sector.

Productos de tocador y limpieza

El incremento en la fabricacion de productos de higiene
y fragancias destinadas al mercado exterior permitio el
avance de este sector, especialmente tras una buena
expectativa por el inicio de la campafia navidefia y de
afio nuevo. En 2015, la demanda vino principalmente por
parte de los hoteles y las cadenas de farmacias, aunque
tuvo un lento inicio de afio con caidas significativas entre
enero y mayo de 2015, lo que generd que este sector
cierre el afio con una caida de 2,0% respecto a 2014.

Conservas de frutas y legumbres

Tras cuatro meses consecutivos de caidas, esta actividad
se recuperd de manera importante gracias a una mayor
demanda del mercado asiatico y europeo por cherry,
almibar de frutas y pimiento. Ademas, la demanda por
jugosy pulpas de frutas como mango, fresa y maracuya se
incrementd significativamente en diciembre. En 2015, las
condiciones climatologicas afectaron significativamente
las campafias de cosecha de algunas frutas y legumbres,
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lo que significo una caida anual en la produccion de este
sector (-4,4%).

Joyas y articulos conexos

En diciembre, la produccion de pulseras, aretes y collares
de oroy plata se redujo significativamente a consecuencia
de los menores pedidos por parte de EEUU. En 2015, este
sector se ha mostrado muy volétil debido a los vaivenes
de los pedidos del exterior y que la mayor parte de las
exportaciones se concentran en EEUU. Pese a ello, esta
industria crecié en 6,6% durante el afio 2015.

Corte, talla y acabado de piedra

Esta actividad tuvo una fuerte caida en diciembre debido
a menores pedidos de baldosas y tableros de marmol
por parte de clientes extranjeros, especialmente desde
Ecuador. Con ello, acumula 23 meses consecutivos de
caidas y es una de las principales industrias peruanas
afectadas por la menor demanda desde el exterior. En
2015, el incremento de los aranceles impuestos a las
baldosas y tableros de marmol en Ecuador —principal
mercado de las exportaciones peruanas de estos
productos- afectd seriamente a esta industria, por lo que
cerro el afio con una caida de 24,7%.

Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado exterior
(Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales. Diciembre 2015)

Hojas de madera para enchapado y tableros 0,00

Joyas y articulos conexos

Corte, talla y acabado de la piedra LYY

Conservas de frutas y lequmbres

Productos de tocador y limpieza

Prendas de vestir

Fuente: DEMI (PRODUCE)



Prendas de vestir y textiles

La elaboracion de prendas de vestir registr6 una tasa
positiva en diciembre, tras cuatro meses consecutivos
de caidas. La ligera recuperacion esta explicada por el
aumento de la demanda de polos, shorts, faldas y casacas.
Sin embargo, esta industria no pude evitar la caida anual
de 8,3% en 2015.

Otra actividad industrial importante del sector de textil y
confecciones corresponde a la fabricacion de articulos de
punto y ganchillo, la cual bajé en diciembre debido a una
menor demanda exterior por chompas, chalinas y chalecos.
En la misma linea, la produccion de hilaturas de fibras
textiles continué cayendo en diciembre a consecuencia de
menores pedidos desde el exterior de hilados de algodon,
poliéster, hilados y fibras de alpaca por parte de EEUU
y Venezuela. Por el contrario, la fabricacion de tejedura
de productos textiles fue ligeramente mayor respecto
a diciembre de 2014 gracias a la mayor exportacion de
microfibras, gabardinas y telas acabadas.

Con ello, el sector textil y confecciones cierra un afio 2015
debilitado por una menor demanda desde el exterior,
tanto de los mercados de la regién (Ecuador, Colombia
y Venezuela) como de mercados mas grandes (EEUU y
Europa).

Por otro lado, el subsector no primario orientado al
mercado local también registrd una ligera mejoria respecto
a lo visto en los meses previos debido a la recuperacion
de la demanda interna, especialmente en los ultimos dos
meses.

A continuacion, se detallan las actividades industriales no
primarias mas importantes orientadas al mercado local:

Muebles

Esta actividad continué registrando una tasa de
crecimiento positiva por noveno mes consecutivo gracias
a la mayor demanda del segmento retail tras la apertura
de nuevos supermercados, tiendas por departamento y
centros comerciales. En 2015, este sector ha crecido de
manera importante, especialmente en los ultimos meses

Direccion de Estudios Econémicos de MYPE e Industria / Diciembre 2015

del afio, debido a mayores pedidos de sillas, aparadores
y colchones. Se espera que la tendencia continte en
marcha durante el 2016, especialmente en provincias,
gracias al crecimiento del segmento retail.

Cemento, cal y yeso

En diciembre, este sector crecid gracias al incremento de
la capacidad instalada ante la inauguracion de nuevas
plantas y la ampliaciéon de otros establecimientos. La
lenta mejora del sector construccion ha limitado la caida
de este sector en los Ultimos meses. Sin embargo, esta
industria registré una caida de 1,9% en todo el afio 2015
debido al bajo dinamismo del sector construccion.

Productos de plastico

La menor produccion de plasticos en diciembre se debe
a una baja demanda de tuberias de polietileno para gas,
tanques de polietileno y la linea de productos plasticos
para el hogar y para la industria (bebidas no alcoholicas).
Este sector culmina el 2015 con una caida anual de 1,5%,
especialmente debido a la desaceleracion del sector
construccion y el aumento de los precios de los insumos
de plasticos, lo que ha encarecido estos productos y ha
limitado la demanda por parte de los clientes industriales.

Productos farmacéuticos

Esta actividad continio cayendo por décimo mes
consecutivo debido a la importante sustitucion de los
medicamentos producidos localmente por productos
importados, a la menor demanda local de inyectables y a
la lenta rotacién de medicamentos en farmacias y clinicas.
Esto ha generado una fuerte caida anual de 18,3% en
2015

Impresion

Este sector mejord su produccion en diciembre gracias a
una mayor produccion de cartillas publicitarias, catalogos
y almanaques. Esta industria ha tenido un comportamiento
volatil en el 2015 a consecuencia de las caracteristicas
propias del sector, donde no se tiene lotes de produccion
de acuerdo a pedidos puntuales de gran volumen. En
ese afio, esta industria cay6é de manera fuerte (-17.4%)
comparada con la produccion de 2014.
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Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado exterior (I)
(Variaciones porcentuales interanuales . Diciembre 2014 - Diciembre 2015)

Ene15

./ \
o~ A
i ho-k R
o - y \:: ot 4 *Sgrltaebtlgﬂyacabado

Joyas y articulos conexos

Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago

— +— > o
1% S 3 =
A S = =)

Fuente: DEMI (PRODUCE)

Subsector Manufacturero No Primario

Seguin principales clases orientadas al mercado exterior (Il)
(Variaciones porcentuales interanuales. Diciembre 2014 - Diciembre 2015)
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Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases del sector textil
(Variaciones porcentuales interanuales. Diciembre 2014 - Diciembre 2015)

'Y 2 . N B . )
_ P . ~ - \/4/\ :::_ — - 5 = @ Tteej;(egluersa de productos
- e Se— S e — "~ - N —\:: 2y _§ % Hiladura de fibras textiles
~o—
E £ 2 = = E = e E g 2 =
Fuente: DEMI (PRODUCE)
Subsector Manufacturero No Primario
Segun principales clases orientadas al mercado local
(Variaciones porcentuales)
Dic15/ Ene-Dic15/
Dic 14 Ene - Dic 14
Impresion 34,8 -17,4
Muebles 20,2 8,1
Productos de panaderia 16,4 1,3
Cemento,cal y yeso 2,1 -1,9
Productos de molineria 0,9 4,7
Productos de plastico -0,6 -1,5
Bebidas malteadas y de malta 15 04
Productos farmacéuticos y medicinales -3,0 -18,3

Fuente: DEMI (PRODUCE)

Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado local
(Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales. Diciembre 2015)

S

Impresién

Muebles

Productos de panaderia

Cemento, cal y yeso

Productos de molineria

Bebidas malteadas y de malta

Productos farmacéuticos y medicinales

Fuente: DEMI (PRODUCE)
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Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado local (1)
(Variaciones porcentuales interanuales. Diciembre 2014 - Diciembre 2015)

Fa
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/
5 Y. —e — l.\ . ) @ Muebles ,
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-30
-45
-60
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Fuente: DEMI (PRODUCE)

Seguin principales clases orientadas al mercado local (Il)
(Variaciones porcentuales interanuales. Diciembre 2014 - Diciembre 2015)

A 2
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Indice de Comercio Interno

‘ Indice de Comercio Interno

(Variaciones porcentuales interanuales e indice con afio base = 2012. Diciembre 2013 - Diciembre 2015)

15 210
12 175
9 140
6 105
3 70
0 35
3 0
= T 5 s & & & = 3 5 & &g =
indice de Comercio interno (eje derecho) @ Var. % de indice de Comercio Interno

Fuente: DEMI (PRODUCE)
*Nota: Este indice no incluye la venta de autos.

En diciembre, el comercio interno registro un crecimiento interanual de 2,3%, mostrando una recuperacion respecto a los
dos meses previos. Este indice esta construido porla venta al por menor de seis categorias de productos relacionados a
la demanda interna. Durante este mes, las ventas asociadas al comercio interno suelen ser las mas altas del afio gracias
a la campafa navidefia.

La venta de libros, periddicos y articulos de papeleria continud registrando un crecimiento importante por segundo mes
consecutivo gracias a la demanda local por Utiles de escritorio, libros de texto y cuadernos, previo al inicio de la campafia
escolar y de vacaciones utiles, ademas de una mayor demanda por almanaques. Las ventas de productos farmacéuticos
continuaron creciendo a través de las cadenas de farmacias, hospitales y clinicas locales. De manera similar ocurrié con
las ventas en supermercados, gracias a la importante mejora de la demanda interna. Ademas, el ligero incremento del
comercio interno de prendas de vestir y calzado generdé mayor dinamismo en las ventas de tiendas por departamento en
diciembre.

Por otro lado, la venta de articulos de ferreteria cay6 ligeramente, ain sin poder encontrar signos de recuperacion solida

en la produccion de bienes dedicados a la construccion. De manera similar, la venta de aparatos, muebles y equipamiento
continu6 cayendo en diciembre, ligado a un menor avance del sector inmobiliario.

13
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Indice de Comercio Interno
Seguin principales clases (variaciones porcentuales)

Dic 15/

Dic 14
Venta de libros y otros productos 194
Venta de farmacéuticos y cosméticos 50
Venta de supermercados 3,2
Venta de tiendas por departamento 09
Venta de articulos de ferreteria y otros 04
Venta de aparatos, muebles y equipos 13

de equipamiento

Ene - Dic15/
Ene - Dic14

39
24
41
-10
09

-40

Indice de Comercio Interno

Segun prinicipales clases (1)
(Variaciones porcentuales interanuales. Diciembre 2014 - Diciembre 2015)

Feb
Mar
Abr
May
Jun

Jul
Ago

Fuente: DEMI (PRODUCE)
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Indice de Comercio Interno

(Variaciones porcentuales interanuales. Diciembre 20114 - Diciembre 2015)
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Indice de Opinion Industrial

El indice de Opinion Industrial (INOPI) es un indicador
de las condiciones de negocios de la industria, el cual
se construye al agregar la produccion esperada y la
cartera de pedidos, a lo cual se le resta los inventarios de
productos terminados. Este indice de confianza industrial
se obtiene a partir de la muestra encuestada para la
elaboracion mensual del IVF manufacturero. Un indice
cuyos valores se encuentran por encima de los 50 puntos
indica una mejora prevista de las condiciones de negocio.
Caso contrario, las condiciones de negocio tendrian un
deterioro esperado.

Fuente: DEMI (PRODUCE)

En diciembre, el INOPI registré 50,75 puntos, ubicandolo
en la fase expansiva de mejores condiciones de negocio
de la industria. La mejora en la industria, especialmente
de algunos rubros del sector manufacturero no primario,
inyecto cierto optimismo en este indicador. La recuperacion
se dio con mayor magnitud en las expectativas sobre la
produccion esperada, lo que constituye un indicador
positivo de futuras mejoras de la manufactura (en
especial, no primaria). Ademas, la cartera de pedidos
también ha mejorado ligeramente, aunque aun por debajo
de lo registrado en el segundo trimestre de 2015.

%) [ndice de Opinién Industrial

IVF No primario e IVF Total

(Variaciones porcentuales interanuales. Diciembre 2014 - Diciembre 2015)
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Créditos Bancarios

En diciembre, los créditos otorgados por instituciones
bancarias a la industria manufacturera cayeron en
0,25% en diciembre respecto al saldo de colocaciones
del mes previo (noviembre de 2015), si se tiene en
cuenta un tipo de cambio constante para los créditos
en dolares.

La actividad con un mayor aumento en el crecimiento
mensual del saldo de colocaciones fue la industria
de vehiculos y equipo de transporte, a diferencia
de lo ocurrido en los meses previos en los cuales
esta actividad habia sido la que generd menor flujo
crediticio.

@ Créditos Bancarios

Direccion de Estudios Econdmicos de MYPE e Industria / Diciembre 2015

Ello estaria relacionado con la mejora de las expectativas
de la industria manufacturera, especialmente respecto a la
produccion esperada como se detallé a través del indicador
INOPI. Las industrias de caucho y plastico, maquinaria y
equipo, y alimentos, bebidas y tabaco fueron las que registraron
las mayores tasas negativas de variacion mensual en el saldo
de colocaciones. Algunas de estas industrias han preferido
realizar prepagos de deuda al término del afio o reducir su
requerimiento de deuda, especialmente afectadas por las
futuras variaciones del tipo de cambio, ya que la depreciacion
de la moneda local ha impactado significativamente sobre sus
ganancias al ser importadores de muchos insumos basicos.

Otorgados a la industria manufacturera, seguin actividad
(Variaciones porcentuales respecto al mes previo. Diciembre 2015)

Caucho y pldstico

Vehiculos y equipo de transporte

Quimicos

Fuente: SBS

*Nota: Se ha considerado tipo de cambio constante para los créditos en dalares. Como base se tomd el tipo de cambio fin de periodo de Noviembre de 2015 (Fuente: SBS)
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Direccion de Estudios Econdmicos de MYPE e Industria / Diciembre 2015

Principales Indicadores Macroeconomicos

Indicadores
Produccién Nacional
PBI (Miles de millones de nuevos soles de 2007) 456,2 466,9
PBI (Miles de millones de US$, corriente) 202,3 203,0
PBI Total (Var. % anual) 58 2,4
PBI Primario (Var. % anual) 5,0 -2,3
PBI No Primario (Var. % anual) 6,1 3,6
Demanda Interna (Var. % anual) 6,9 2,2
Consumo Privado (Var. % anual) 5,3 41
Inversidn Privada (Var. % anual) 6,6 -1,7
Sector Externo
Reservas Internacionales Netas 65.7 62.3
(Miles de millones de US$)
Exportaciones (Miles de millones de US$) 429 39,5
Importaciones (Miles de millones de US$) 42,2 40,8
Tipo de cambio e inflacidn
Tipo de cambio promedio (Nuevo sol por US$) 2,7 2,8
Tipo de cambio fin de periodo (Nuevo sol por US$) 2,8 3,0
Inflacion anual (%) 2.9 32
Sector Pablico
Consumo Publico (Var. % anual) 6,7 6,4
Inversidn Pablica (Var. % anual) 10,7 -2,4
Resultado Econdmico del Sector Pib. No financiero 0,9 -0,1
Empleo
PEA ocupada (millones de personas) 15,68 15,79
PEA ocupada (como % de la PEA) 96,0 96,3

Fuente: BCRP, INEI, SUNAT
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Direccion de Estudios Econémicos de MYPE e Industria / Diciembre 2015

(%) Evolucion de la Produccion Manufacturera ) Evolucién de la Produccién Nacional
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Fuente: PRODUCE

(7S Evolucion de las exportaciones peruanas
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Fuente: BCRP, SUNAT

(/‘X Evolucion de las importaciones peruanas
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Fuente: BCRP, SUNAT
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