PERU FR: o00s

10 PERU Ministerio y
de la Produccién

Direccion de Estudios Economicos de MYPE e Industria Octubre 2015

Boletin de

Produccion Manufacturera
\ 4




Direccion de Estudios Econémicos de MYPE e Industria / Octubre 2015

@ @ %% @ T Q
Indice ‘Octubre 2015

Reporte de |la produccion

Manufacturera
3

_Produccion Manufacturera [
| Subsector Primario [
| Subsector NoPrimario
_indice de comerciointerno Qb
_indice de Opinion Industrial ¥
| Créditos bancarios . QRb

PERU FR55500s



Reporte de la produccion

manufacturera

- El indice de Volumen Fisico (IVF) de la produccién manufacturera disminuyé en 3,4%.
- El subsector primario aumenté en 3,8% y el subsector no primario cayo en 5,2%.

En octubre, el indice de la produccion manufacturera
disminuy6 en 3,4%, debido principalmente a la caida del
subsector no primario. La actividad con mayor incidencia
negativa sobre la produccion manufacturera fue la menor
produccion de bienes intermedios (-7,4%) por el lado de la
manufactura no primaria, especialmente en aquellos bienes
relacionados al mercado exterior (conservas de frutas vy
verduras y textiles), y medicamentos, impresiones y plasticos
para el mercado local. Por su parte, la produccion de metales
preciosos y no ferrosos primarios sustentd el repunte del
subsector primario, tras crecer en 12,4% en octubre.

La produccion del sector pesca cayé en 8,7% debido a
una menor captura de especies para el consumo humano
directo (-10.7%). La menor disponibilidad del recurso pesquero
para congelado (-18,8%), estado fresco (-4,0%) y curado
(-20,8%) contrastd con el aumento de la pesca para enlatado
(+28,5%). Por su parte, el desembarque de anchoveta para
consumo humano indirecto sélo registréd una captura marginal
de 502 toneladas en la zona sur (no se registré desembarques
en octubre de 2014). EI comportamiento negativo del sector
extractivo pesquero debilitd la actividad industrial de productos
pesqueros (-32,9%).

La mineria metélica se increment6é en +13,3% gracias a
una mayor produccion de cobre (+34,9%) por una mayor
produccion de la minera Antamina y la consolidacion de nuevas

Sectores Economicos

Octubre 2015 (Variaciones interanuales)

’ MANUFACTURA
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La produccion del sector pesquero
cayo en
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CONSTRUCCION
El despacho local de cemento
cayo en

unidades mineras, lo cual ha generado un sdlido crecimiento de la actividad minera extractiva por octavo mes consecutivo.
La mayor demanda de alambres de cobre y el mayor rendimiento en la ley del mineral permitieron una mejora en la
actividad industrial de metales preciosos y no ferrosos primarios (+12,4%) en octubre.

La produccién de hidrocarburos cayé en 11.5% tras una menor extraccion de petréleo crudo (-21,0%), liquido
de gas (-11,0%), pese a la recuperacion de la produccion de gas natural (+2,0%) tras varios meses consecutivos
de caida. Los precios internacionales del petrdleo continian cayendo, lo que ha generado menores volumenes de
produccion y una acumulacion de inventarios en la industria de refinacién de petréleo.



La produccion agricola aumenté en 1,9% debido al
mayor volumen de producciéon de uva, maiz amarillo,
pimiento morrdn, entre otros alimentos. El subsector
pecuario continué sélido al registrar un aumento de
6,0%, gracias a la mayor produccién de aves (+8,8%),
huevos (+6,3%) y leche fresca (+3,5%).

Produccion Manufacturera

En octubre, la produccion manufacturera disminuy6
en 3,4%, por debajo de la caida registrada en el
mes previo (-4.2% en setiembre de 2015). Si bien el
sector primario logré recuperarse por un aumento de la
produccion de metales preciosos y no ferrosos primarios,
otras actividades primarias aun permanecen rezagadas
como los productos pesqueros Y la refinacion de petroleo.

Lamayor parte de la caida estuvo explicada principalmente
por una caida en el subsector no primario, cuya incidencia
fue de -4,2%, mientras que la incidencia del subsector
primario fue positiva (+0,8%).
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Finalmente, el despacho local de cemento disminuy6
en 0,5%, la menor caida en lo que va del afo, a
consecuencia de una ligera recuperacion de la
inversion publica a partir del segundo semestre de
2015. Con ello, la actividad de fabricacion de cemento, cal
y yeso continud creciendo por segundo mes consecutivo
(+3,6% en octubre), tras cinco meses consecutivos de
caidas.

En lo que va del afo, la actividad manufacturera ha
disminuido en 2,6%. Por un lado, la actividad primaria
se ha mostrado volatil durante el primer semestre del
afo a consecuencia del adelanto de la temporada de
pesca, lo cual se ha estabilizado en los ultimos meses.
Por su parte, la actividad no primaria venia registrando
una recuperacion entre mayo y julio de este afio, pero
el ritmo de recuperacion se ha detenido en los ultimos
tres meses tras la desaceleracion, principalmente, de
sectores orientados al mercado externo.

Indice de Volumen Fisico de la Produccién
Manl.IfaCtu rera, seglin subsectores (variaciones porcentuales)

Actividad

Total -3,4
No primario -9,2
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Subsector Primario

Direccion de Estudios Econémicos de MYPE e Industria / Octubre 2015

Este subsector aumenté en 3,8% debido principalmente a la mayor produccién de metales preciosos y
no ferrosos primarios (-12,4%). A continuacion, se presentan las actividades industriales correspondientes al

subsector primario:

Productos de la refinacién de petréleo

La refinacion de petréleo se contrajo en 3,5% debido
a la menor oferta en la produccion de petréleo crudo
y residual, gasolina y solventes.

Metales preciosos y no ferrosos primarios

La produccién industrial minera tuvo un fuerte
aumento debido a un incremento en la extraccion
de cobre para alambres, y discos y bobinas de Zinc.
Esta mayor demanda se registré en los mercados de
Canada, Italia y Brasil.

Productos pesqueros

La industria pesquera también registré una importante
caida de 32.9% debido a la menor captura para
consumo humano directo. Destacan las caidas de
los productos para congelado y curado. Ademas,
se capturé sélo 507 toneladas de anchoveta para
consumo humano indirecto, lo que representa una
ligera mejora respecto a la veda de octubre del afio
pasado a lo largo de todo el litoral peruano

Subsector Manufacturero Primario
Segun clases (variaciones porcentuales)

Oct 15/

Oct 14

Metales preciosos y no ferrosos

o 12,4
primarios
Carne y productos carnicos 6,0
Refinacion del petréleo -3,5
Elaboracion de azlcar -6,1
Productos pesqueros -32,9

Ene-0ct15/ Nov 14 - Oct 15/

Ene-0ct 14 Nov 13 - Oct 14
-6,8 -8.,6
59 6,4
-1,8 -1,0
-111 -8,7
6,3 -30,2

Fuente: DEMI (PRODUCE)

Subsector Manufacturero Primario

Segun clases (Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales. Octubre 2015)

Elaboracion de azticar

Refinacion del petréleo

Productos pesqueros
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Fuente: DEMI (PRODUCE)
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Subsector Manufacturero Primario

Segt’m clases (Variaciones porcentuales interanuales. Octubre 2014 - Octubre 2015)
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*Nota: No se ha incluido a divisién de “Procesamiento y conservacion de pescados, crustéceos y moluscos” (la cual presenta alta volatilidad).
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Subsector No Primario
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Este subsector cayé en 5,2% debido a la menor produccion de bienes intermedios (-7,4%), cuya incidencia
sobre la actividad industrial no primaria fue de -2,8% en octubre. Asimismo, cay6 la produccion de bienes de capital

(-24,0%), de consumo (-2,3%) y servicios (-7,7%).

A continuacion, se detallan las principales actividades industriales no primarias orientadas al mercado exterior:

Hojas de madera para enchapado y tableros

La mayor produccién de esta industria se justifica en
mayores pedidos desde México y la fabricacion de
nuevas lineas de producto para el exterior. Sin embargo,
los pedidos de otros destinos importantes como EEUU y
China aun no logran recuperarse de manera sostenida.

Productos de tocador y limpieza

Esta actividad cayo debido a mayores pedidos de
detergentes destinados a la exportacion, principalmente,
hacia Bolivia. En lo que va del afio, esta industria ha
acumulado una caida de 3,5%.

Subsector Manufacturero No Primario
Seguin principales clases orientadas al mercado exterior

(Variaciones porcentuales)

Oct15/

Oct 14
Hojas de madera para enchapado y tableros 17,5
Productos de tocador y limpieza -0,2
Prendas de vestir -48
Conservas de frutas y legumbres -115
Joyas y articulos conexos -149
Corte, tallay acabado de la piedra -30,3

Conservas de frutas y legumbres

Esta actividad industrial extendié la senda negativa que
viene registrando desde agosto debido a la escasez de
materia prima (alcachofas), menor produccion de jugos
y néctares y baja demanda de pimiento en conserva por
parte de EEUU y Europa.

Joyas y articulos conexos

A lo largo de este afio, esta industria se ha mostrado
muy volatil debido a la variacién de inventarios ante
los vaivenes de los pedidos del exterior. En octubre,
los clientes estadounidenses y europeos nuevamente
redujeron sus pedidos de pulseras y collares de oro y
plata respecto a lo registrado en octubre del afio previo.

Corte, talla y acabado de piedra
Esta industria registr6 menores pedidos del exterior de
baldosas, cuarzo, travertinos y planchas de marmol,

Ene-0ct 15/ Nov 14-0ct 15/
Ene-0c 14 Nov13-0ct 14
34 6,2
35 -36
9,6 938
-7,0 7.2
116 139
24,1 -319

Fuente: DEMI (PRODUCE)

principalmente de Ecuador, uno de los mayores
demandantes de estos productos peruanos en el exterior.

Prendas de vestir y textiles

La produccion de prendas de vestir no logra recuperarse
debido la baja demanda exterior de camisas, pijamas,
pantalones, polos y abrigos. Ello constituye una realidad
en la mayoria de empresas, incluyendo empresas
grandes.

Otra actividad industrial importante del sector de textil
y confecciones corresponde a los articulos de punto y
ganchillo, los cuales cayeron en octubre ante una menor
demanda exterior por chalinas, chompas y medias.
En cuanto al sector textil, la tejedura de productos textiles
también cay6 por una menor demanda externa de telas
de algodén, drill y tafera por parte de Ecuador y Colombia.
Ademas, la produccion de hiladuras de fibras textiles fue
7
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Subsector Manufacturero No Primario

Seguin principales clases orientadas al mercado exterior
(Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales. Octubre 2015)

Productos de tocador y limpieza

Corte, talla y acabado de la piedra m

Joyas y articulos conexos
Prendas de vestir

Conservas de frutas
y legumbres

menor como consecuencia de menores pedidos desde el
exterior de hilados y fibras de algodon, alpaca y oveja.

Se comprueba que las principales lineas de produccion
relacionadas al sector textil y confecciones se encuentran
aun debilitadas, mostrando comportamientos volatiles
sujetos a los vaivenes de la demanda exterior, tanto de los
mercados de la region (Ecuador, Colombia y Venezuela)
como de mercados més grandes (EEUU y Europa).

Asimismo, a continuacion se detalla las actividades
industriales no primarias mas importantes orientadas,
principalmente, al mercado local:

Muebles

La produccion de muebles continud creciendo gracias a la
mayor demanda de mobiliario por parte de las empresas
de retail para la apertura o reacondicionamiento de malls,
supermercados, autoservicios y tiendas por departamento.
La mayor parte de esta produccion de muebles para retail
se ha destinado a provincias.

Cemento, cal y yeso

La produccién de estos materiales continué su
recuperacion en octubre tras varios meses consecutivos
de tasas negativas. El avance del sector se origind por la
mayor demanda en el sur y la inauguracion de una planta
de cemento en Piura. Se espera que el sector construccién
continte recuperandose en este ultimo trimestre del afio
y primer trimestre del préximo afio con la ejecucion de
obras publicas, lo que serviria de soporte para la mejora

8

Hojas de madera para enchapado y tableros

Fuente: DEMI (PRODUCE)

de esta actividad industrial.

Productos de plastico

La menor produccion de plasticos en octubre responde
a la baja demanda de laminas, tanques y tuberias de
polipropileno, ligadas al sector inmobiliario. A diferencia
de la campafa navidefia del afio pasado, este afio
el consumo de envases y adornos para Navidad no
ha tenido fuertes pedidos. Una relativa mejora podria
empezar a verse en noviembre, a medida que el nivel de
acumulacion de existencias sea menor en esta industria
y que las empresas de bebidas incrementen sus pedidos
ante el inicio de la temporada de verano con altas
temperaturas por el Fenomeno del Nifio.

Productos farmacéuticos

Esta actividad continu6 cayendo por octavo mes
consecutivo a consecuencia de la sustitucion de la
produccion local por productos importados y la menor
demanda local de inyectables. Ademas, continla la baja
rotacién de medicamentos de origen local por parte de
clinicas y cadenas de farmacias.

Impresion

Esta actividad tiene la particularidad de no contar con
produccion por lotes regulares, por lo que la produccion
de este sector es muy volatil. En octubre, se registro
una menor produccién de libros de textos escolares,
periodicos, revistas, etiquetas de codigos de barra,
catalogos de belleza y electrodomésticos debido a una
menor demanda local.
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8~ Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado exterior (l)
(Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales . Octubre 2014 - Octubre 2015)
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8 Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado exterior (Il)
(Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales . Octubre 2014 - Octubre 2015)
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//, Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases del sector textil y de prendas de vestir
(Variaciones porcentuales interanuales. Octubre 2014 - Octubre 2015)
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@ Subsector Manufacturero No Primario
Segun principales clases orientadas al mercado local

(Variaciones porcentuales)

Oct15/ Ene-0ct 15/ Nov14-0ct 15/

Oct14 Ene - Oct 14 Nov13 - Oct 14
Muebles 10,5 7,5 5,5
Productos de panaderia 6,8 -1,4 -2,7
Cemento,cal y yeso 3,6 -2,0 -1,0
Bebidas malteadas y de malta -0,1 -0,4 -0,8
Productos de molineria -3,3 5,8 6,0
Productos de plastico -6,3 -1,2 -0,5
Impresidn -29,4 -21,6 -20,4

Fuente: DEMI (PRODUCE)

@ Subsector Manufacturero No Primario

Segun principales clases orientadas al mercado local
(Incidencia sobre IVF manufacturero en puntos porcentuales. Octubre 2015 )
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Impresion

Fuente: DEMI (PRODUCE)
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Subsector Manufacturero No Primario

Seguin principales clases orientadas al mercado local (1)
(Variaciones porcentuales interanuales. Octubre 2014 - Octubre 2015)
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(ndice de Comercio Interno

Indice de Comercio Interno

(Variaciones porcentuales interanuales e indice con afio base = 2012. Octubre 2013 - Octubre 2015)

%

25 210
20 75
B 140
/\.
10 N 105
o—0___ LN
(] () ()

5 e NH% N %N o . 7

o—eo \ o—0 mam N\ Z» ./.\.

(]

0 ) 35
5 0

g & < 2 5 s g S 2 2 5 =) g

indice de Comercio interno (eje derecho) @ Var. % de indice de Comercio Interno

Fuente: DEMI (PRODUCE)
*Nota: Este indice no incluye la venta de autos.

En octubre, el comercio interno registré un crecimiento interanual de 1,9%, por encima de la tasa de crecimiento
acumulada en lo que va del afo (+2,1%). Este indice esta construido por la venta al por menor de seis categorias de
productos relacionados a la demanda interna.

Este mes, la venta de libros, periddicos y articulos de papeleria continu6 creciendo gracias a la mayor demanda local por
utiles de escritorio y las preventas de calendarios, agendas y otros productos corporativos por cierre de afio. Asimismo,
también aumenté la venta en supermercados y de productos farmacéuticos debido a una ligera mejora de la demanda
interna en los ultimos meses, donde destaca la comercializacion de medicamentos importados. La venta de articulos
de ferreteria continu6 creciendo a causa de la inauguracion de nuevas tiendas durante este afio. De manera opuesta,
la venta en tiendas por departamento cay6 a consecuencia de la baja demanda local por prendas de vestir y calzado.
Asimismo, la venta de aparatos, muebles y equipos cayo tras la fuerte campafia comercial de venta de muebles registrada
en los meses previos.

Indice de Comercio Interno
Seguin principales clases (variaciones porcentuales)

Oct 15/ Ene-0ct15/ Nov14-0ct 15/

Oct 14 Ene - Oct 14 Nov 13 - Oct 14
Venta de libros y otros productos 12,5 0,2 04
Venta de supermercados 11,5 49 53
Venta de farmacéuticos y cosméticos 58 24 2,0
Venta de articulos de ferreteria y otros 34 15 2,2
Venta de tiendas por departamento 04 0,6 04

Venta de aparatos, muebles y equipos

. . _3,5 '4,3 _378
de equipamiento

Fuente: DEMI (PRODUCE)
12



Direccion de Estudios Econémicos de MYPE e Industria / Octubre 2015

« Indice de Comercio Interno

Segun prinicipales clases (I)
(Variaciones porcentuales interanuales. Octubre 2013 - Octubre 2015)
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Indice de Opinidn Industrial

El indice de Opinion Industrial (INOPI) es un indicador
de las condiciones de negocios de la industria, el cual
se construye al agregar la produccion esperada y la
cartera de pedidos, a lo cual se le resta los inventarios de
productos terminados. Este indice de confianza industrial
se obtiene a partir de la muestra encuestada para la
elaboracion mensual del IVF manufacturero. Un indice
cuyos valores se encuentran por encima de los 50 puntos
indica una mejora prevista de las condiciones de negocio.
Caso contrario, las condiciones de negocio tendrian un
deterioro esperado.

En octubre, el INOPI registré 51,20 puntos, ubicandolo

Direccion de Estudios Econémicos de MYPE e Industria / Octubre 2015

en la fase expansiva de mejores condiciones de negocio
de la industria, aunque ligeramente por debajo de lo
registrado en el mes previo (52,34 puntos). Ello debido a
que continua el deterioro de la manufactura no primaria,
afectando un poco las expectativas sobre la produccion
esperada. De todas formas, los Ultimos meses se registra
una mejora de las condiciones de negocio de la industria
respecto al primer semestre de 2015, especialmente en
aquellas empresas ligadas al sector de construccion y
equipamiento del hogar. También se registro una ligera
mejora de la cartera de pedidos, la cual se espera que
siga mejorando a medida que se aproxima la campafia
navidefia.
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Créditos Bancarios

Los créditos otorgados por instituciones bancarias
a la industria manufacturera cayeron en 1,4% en
octubre respecto al saldo de colocaciones del mes
previo (setiembre de 2015), si se tiene en cuenta un
tipo de cambio constante para los créditos en dolares.

La actividad con un mayor aumento en el crecimiento
mensual del saldo de colocaciones fue lade maquinaria
y equipo, por segundo mes consecutivo con una tasa
positiva y recuperandose ligeramente de las altas
tasas negativas registradas en los primeros meses
del afio. Asimismo, aument? el saldo de colocaciones
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para el sector quimico, en linea con la tenue recuperacion de
la fabricacion de pinturas y barnices en octubre.

Por el contrario, las actividades con menor crecimiento en
el saldo de colocaciones estan relacionadas con bienes
de capital como vehiculos y equipos de transporte, el cual
continla desacelerandose a medida que la inversion privada
no logra recuperarse. Destaca el menor flujo de créditos
destinado alimentos, bebidas y tabaco, en linea al bajo
dinamismo que se viene registrando el sector agroexportador
de conservas en los Ultimos tres meses.

@ Créditos Bancarios

Otorgados a la industria manufacturera, segtin actividad
(Variaciones porcentuales respecto al mes previo. Octubre 2015)

Magquinaria y equipo

Quimicos

Textiles y cueros

Alimentos, bebidas y tabaco

Cauchoyy plastico

Minerales no metalicos

Vehiculos y equipo de transporte

Metales

Fuente: SBS
*Nota: Se ha considerado tipo de cambio constante para los créditos en ddlares. Como base se tomd el tipo de cambio fin de periodo de Setiembre de 2015 (Fuente: SBS)
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Principales Indicadores Macroeconomicos

Indicadores
Produccion Nacional
PBI (Miles de millones de nuevos soles de 2007) 456,2 466,9
PBI (Miles de millones de US$, corriente) 202,3 203,0
PBI Total (Var. % anual) 5,8 2,4
PBI Primario (Var. % anual) 5,0 -2,3
PBI No Primario (Var. % anual) 6,1 3,6
Demanda Interna (Var. % anual) 6,9 2,2
Consumo Privado (Var. % anual) 53 4,1
Inversion Privada (Var. % anual) 6,6 -1,7
Sector Externo
Reservas Internacionales Netas 65.7 62.3
(Miles de millones de US$)
Exportaciones (Miles de millones de US$) 429 39,5
Importaciones (Miles de millones de US$) 42,2 40,8
Tipo de cambio e inflacién
Tipo de cambio promedio (Nuevo sol por US$) 2,7 2,8
Tipo de cambio fin de periodo (Nuevo sol por US$) 2,8 3,0
Inflacion anual (%) 2,9 3,2
Sector Pablico
Consumo Piblico (Var. % anual) 6,7 6,4
Inversion Pablica (Var. % anual) 10,7 -2,4
Resultado Econdmico del Sector Pdb. No financiero 0,9 -0,1
Empleo
PEA ocupada (millones de personas) 15,68 15,79
PEA ocupada (como % de la PEA) 96,0 96,3

Fuente: BCRP, INEI, SUNAT
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@ Evolucion de la Produccion Manufacturera (%) Evolucién de la Produccién Nacional
2008-2015 (variacion Porcentual Anual) 2008-2015 (variacion Porcentual Anual)
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(7S Evolucion de las exportaciones peruanas

Ve,

2008'201 5 (Valor FOB en miles de millones de USS, Variacién porcentual anual)
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2015

Bl Millones de US$ O Var%anual
Fuente: BCRP, SUNAT

(/‘X Evolucion de las importaciones peruanas

L)

2008'201 5 (Valor FOB en miles de millones de US$, Variacion porcentual anual)
42,2

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Ene-Oct
2015

Il Millones de USS O Var% anual

Fuente: BCRP, SUNAT
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