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1,506,287 facturas negociables en lo que va del 2025
» 189,268 durante setiembre de 2025

En setiembre de 2025, se registraron 189,268 facturas
negociables, lo que significa un incremento del 19.1% con
respecto a setiembre de 2025 (158,954).

Durante los nueve primeros meses del 2025, se acumularon un
total de 1,506,287 facturas negociables, lo que representa un
crecimiento del 18.7% en comparacion con similar periodo del afio
anterior (1,268,631).

37,637 millones de soles en lo que va del 2025
4,846 millones durante setiembre de 2025

El valor de las facturas negociables registradas en setiembre de
2025 ascendi6 a 4,846 millones de soles, lo que equivale a un
aumento del 23.9% respecto al mismo mes del afio anterior.

A setiembre de 2025, el valor total de las facturas negociables
acumulé 37,637 millones de soles, lo que representd un
incremento del 22.9% en comparacion con el mismo periodo del
2024.

Proveedores y adquirientes
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2N PARTICIPACION DE MERCADO

CUADRO N° 1
FACTURAS NEGOCIABLES EN EL MERCADO DE FINANCIAMIENTO
(Millones de soles y porcentaje)

TIPO DE FINANCIAMIENTO

PBI Presién
Periodo Factura Factura Credito Emision? N inal © Trib .6
Negociable® Negociable? Empresarial® > ‘omina ributaria
(En n° de (En millones de  (En millones de (En mllllones (En millones de soles) (En porcentaje)
facturas) soles) soles) de soles)
2015 6,138 279 150,418 21,914 604,416 14.8
2016 60,907 2,464 154,899 24,498 647,668 13.5
2017 152,869 5,548 160,125 26,579 687,989 12.9
2018 337,079 12,888 175,692 26,506 731,588 14.0
2019 501,254 13,550 180,731 28,099 761,984 14.3
2020 605,188 13,078 222,188 25,557 703,915 12.9
2021 908,030 22,322 238,351 24,930 878,281 16.0
2022 1,147,053 30,458 227,667 22,983 943,706 16.6
2023 1,419,514 37,994 213,836 22,141 999,447 14.6
2024 1,768,477 43,174 213,044 19,491 1,106,259 14.0
2025* 1,506,287 37,637 220,339 18,183 1,183,333 14.5
Acum.
2015-2024 6,906,509 181,755

(*) Para 2025, los datos de monto y nimero de facturas negociables corresponden al acumulado a setiembre de 2025. El PBI
Nominal 2024 - 2025 es la proyeccion publicada en el MMM 2026-2029. Por su parte, los datos de emision corresponden al cierre
de setiembre.
1/ Considera la cantidad neta de las facturas negociables registradas en CAVALI.
2/ Considera el monto neto de las facturas negociables registradas en CAVALI.
3/ Cifras a agosto 2025. Contempla a los créditos directos corporativos, a grandes empresas, medianas empresas, pequefias
empresas y microempresas del sistema bancario.
4/ Cifras a setiembre de 2025. Considera el saldo en circulacion de valores mobiliarios a través oferta publica y procesos de
titulizacién de activos.
5/ Considera el Producto Bruto Interno en términos corrientes.
6/ Se determinar como el cociente de los Ingresos Tributarios del Gobierno Central y el Producto Bruto Interno Nominal.
GRAFICO 4
PARTICIPACION DE MERCADO DE LAS FACTURAS NEGOCIABLES
(En porcentaje)
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% de los 1aq 178 20.3 facturas negociables ha ganado
<1 ’ articipacion en el mercado”
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< El financiamiento via facturas
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 negociables representd el 22.8% del
crédito empresarial en 2025 (0.2% en
276.1 2015),

221.5

« El monto de las facturas negociables
constituye el 276.1% de las emisiones
del 2025 (en 2015 era el 1.3%).

% del saldo de
emisiones L3 101 209 48.6 48.2 51.2

X3

o

Las facturas negociables han
incrementado su participacion en la
actividad econdmica, pasando de
3.80 3.90 424 representar el 0.05% del PBI en 2015 al
4.2% en 2025.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

3.238

2.54

% del PBI 1.76 1.78 1.86

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: PRODUCE, BCRP, CAVALI, SBS, SMV, INEl y SUNAT Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econémicos (OEE)




Informacion de proveedores

3 INFORMACION SECTORIAL

GRAFICO 5
NUMERO DE FACTURAS Y MONTO ASOCIADO POR SECTOR ECONOMICO, A SETIEMBRE 2025
(Millones de soles y nimero)

Monto negociado (Millones de soles) . n° de facturas

() Servicios 12,165 366,804
X J Comercio 9,926 594,985

Industria 9,939 473,164
@ Construccion 3,438 36,292

Mineria 1,592 5,863

@® Agropecuario 516 28,489

Fuente: PRODUCE, CAVALI
Elaboraciéon: PRODUCE - Oficina de Estudios Econémicos (OEE)
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Desempeiio en 2025

% Asimismo, el monto total negociado aumenté 22.9% a
setiembre 2025 en comparacién con el mismo periodo del
afio pasado, incidiendo principalmente el desempefio de los
sectores de pesca (+169.7%), agropecuario (+36.3%) y
mineria (+33.8%).

“ A setiembre de 2025, el sector servicios concentré el
32.3% del monto de las facturas negociables (12,165
millones de soles), seguido por el sector comercio
con el 26.4% (9,926 millones de soles).

"o

% En contraste, los sectores de pesca y agropecuario

presentaron el menor monto de facturas negociables < De otro lado, también destacé el crecimiento acumulado del

(61 millones de soles y 516 millones de soles, monto de facturas negociables en los sectores industria,

respectivamente). construccion y servicios con 29.7%, 24.8%, y 18.4%,
respectivamente.

Participacion de la MYPE

Sector N° de empresas MYPE
(Cantidad) (%)

% Dentro del grupo de empresas que se
financian con facturas negociables, la
MYPE representa el 83.9%.

Servicios 11,870 87.8

Comercio 6,290 77.0
% Por sector, las MYPE que se financian
Industria 4,880 813 con facturas negociables constituyen
» el 90.0% en el sector construccion y el
Construccion 2,172 90.0 87.8% en el sector servicios.
Mineria 392 85.5 < En el caso del sector pesca este

porcentaje es de 77.6%, mientras que

Agropecuario 287 73.9 en la mineria alcanza el 85.5%.

Pesca 49 77.6

25,940 83.9

Fuente: PRODUCE, CAVALI
Elaboracién: PRODUCE - Oficina de Estudios Econémicos (OEE)




3 INFORMACION SECTORIAL

Sector Industria

< En el

0
"

N° de facturas

0
o

sector industria, el monto de las facturas
negociables ascendi6 a 9,939 millones de soles a
setiembre de 2025, 29.7% mayor a lo registrado en
similar periodo del 2024.

Al observar las divisiones CIIU Rev. 3, se destaca que las
industrias quimica y metdlicas registraron los montos
mas altos, con 1,808.8 millones de soles y 1,740.9
millones de soles, respectivamente. Ademas, se
observa que las MYPE tuvieron una participacion del
5.0% y 32.5% en el monto total de cada industria,
respectivamente.

Informacion de proveedores

% Las industrias con menor monto en facturas negociables
son los instrumentos de precisién (7.2 millones de
soles) y maquinaria de oficina (171 mil soles). En
ambas industrias, la MYPE tiene una participacion de
7.6% y 100.0%, respectivamente, en el monto de sus
facturas negociables.

GRAFICO 6
INDUSTRIA: NUMERO DE FACTURAS Y MONTO ASOCIADO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, A SETIEMBRE 2025
(NUmero y millones de soles)

Monto negociado
(En miles de soles)

Divisién Industrial
(ClIU — Revision 3)

79672 N 1,808.8 Industria quimica
70,084 NN 1.741.0 Industria metalica
45237 | 11955 Industria de alimentos
67,804 I 11321 Industria del plastico
41,538 D sc6.7 Industria de papel
16,188 | 469.6 Industria de metales comunes
31,365 | 2389 Industria de muebles
12492 | 246.7 Industria textil
1121 I 303.9 Refinacién de petréleo
25965 | 2716 Impresién
6,890 - 275.9 Industria de aparatos eléctricos
12,483 | 205.5 Prendas de vestir
19043 | 2542 Industria de minerales no metélicos
14973 M 2314 Industria de maquinaria y equipo
8535 | 1657 Industria de madera
10761 | 747 Industria de cuero
3313 | 843 Industria de vehiculos automotores
3,019 . 68.4 Industria de equipos de transporte
463 | 38.0 Industria de equipos y aparatos de...
256 | 8.7 Industria de reciclaje
1937 | 73 Industria de instrumentos de precision
25 | 0.2 Industria de maquinaria de oficina

Fuente: PRODUCE, CAVALI
Elaboraciéon: PRODUCE - Oficina de Estudios Econémicos (OEE)

La expansion del 29.7% en el monto de facturas
negociables del sector industria se debid principalmente al
incremento en industria de alimentos (+44.8%), industria
guimica (+23.3%) la industria de papel (+55.6%),
industria de plastico (+29.9%) e industria metalica
(+18.2%).

Por otro lado, las industrias que presentaron un menor
crecimiento en el monto de sus facturas negociables fueron
la industria de reciclaje (+10.2%), la industria de madera
(+6.5%) e industria de maquinaria y equipo (+2.2%).

< En contraste, dos industrias registraron una
disminucion en el monto de sus facturas
negociables. Este es el caso de la industria de
instrumentos de precision (-61.8%) e industria de
metales comunes (-3.1%).




Informacion de proveedores
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ED

GRAFICO 7
SERVICIOS: NUMERO DE FACTURAS Y MONTO ASOCIADO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, A SETIEMBRE 2025
(Numero y millones de soles)

Actividad
Econdémica

Monto negociado

; N° de facturas
(En millones de soles)

Actividades empresariales diversas [INNNINNEGI 5.160 102,719
Transporte via terrestre || NN 3,809 151,053
Alquiler de maquinaria [l 647 13,396
Actividades de transporte complementarias [l 459 26,398
Correo y telecomunicaciones [l 394 14,199
- - 11,061
Informaética y actividades conexas [Jj 387
47,978

Resto de actividades [l 1,309

Fuente: PRODUCE, CAVALI
Elaboraciéon: PRODUCE — Oficina de Estudios Econémicos (OEE)
% A setiembre de 2025, el sector servicios registré un
crecimiento del monto de facturas negociables del 18.4%,

< Por otro lado, el desempefio de las facturas negociables
fue negativo en varios rubros. La mayor caida se registro

alcanzando los 12,165 millones de soles. Este crecimiento
se debié principalmente al incremento en informatica y
actividades conexas (+31,8%), actividades de transporte
complementarias (+30.6%), y actividades empresariales
diversas (+21.9%).

en servicios sociales y de salud (-60.2%), eliminacién
de desperdicios y aguas residuales (-47.8%), seguida de
auxiliares intermediacién financiera (-31.0%) vy
transporte por via aérea (-24.4%). También se observaron
disminuciones en electricidad, gas, valor y agua (-16.8%)

y actividades de asociaciones n.c.p. (-5.4%)
Comercio

GRAFICO 8
COMERCIO: NUMERO DE FACTURAS Y MONTO ASOCIADO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, A SETIEMBRE 2025
(Numero y millones de soles)

Actividad Monto negociado N° de facturas
Econdmica (En millones de soles)
Comercio al por mayor 8,256 480,390
Comercio al por menor 761 62,460

Fuente: PRODUCE, CAVALI
Elaboracion: PRODUCE — Oficina de Estudios Econémicos (OEE)

« El monto de las facturas negociables del sector comercio fue de 9,926 millones de soles a setiembre de 2025, siendo
superior en 19.1% con relacién al mismo periodo del 2024. El 83.2% de este saldo se concentra en el rubro de comercio al
por mayor (8,256 millones de soles, de los cuales el 15.0% corresponde a la MYPE).

« Por su parte, el rubro de venta y mantenimiento de vehiculos automotores concentra el 9.1% del monto de facturas
negociables del sector comercio (908 millones de soles: 17.2% corresponde a la MYPE), mientras que el rubro de
comercio al por menor el 7.7% (761 millones de soles: 37.5% correspondiente a la MYPE).

< Los montos de las facturas negociables en los rubros de comercio minorista, comercio mayorista y el de venta y
mantenimiento de vehiculos automotores crecieron en un 14.9%, 19.7% y 17.2%, respectivamente.




Informacion de proveedores

'l INFORMACION POR TAMANO

.GRAFICO 9
MONTO NEGOCIADO POR TAMANO, A SETIEMBRE 2025

% A setiembre de 2025, el 73.1% del monto de las (Millones de soles y porcentaje)
facturas negociables se concentr6 en la gran empresa Mediana
(27,516 millones de soles), y el 23.0% en el empresa

Microempresa

segmento MYPE (8,657 millones de soles). 1,464
3.9% 2,149
< En particular, la microempresa contribuy6 con el 5.7% 5.7%
(2,149 millones de soles) del monto de facturas
negociables registradas en lo que va del 2025, y la
pequefia, el 17.3% (6,507 millones de soles). Gran empresa 5
27,516 Pequefia
% El monto registrado de las facturas negociables 73.1% empresa
aumento casi todos los segmentos empresariales: 6,507
17.3%

microempresa (+24.1%), pequefia empresa (+35.4%)
y gran empresa (+18.9%). Es importante destacar
que la mediana empresa experimenté un
crecimiento del 54.6% en comparacion con similar

periodo del 2024.
Nota: Estrato al que pertenece el proveedor

Fuente: PRODUCE, CAVALI
Elaboracién: PRODUCE - Oficina de Estudios Econémicos (OEE)

5 INFORMACION REGIONAL

GRAFICO 10
FACTURAS NEGOCIABLES SEGUN REGION, A SETIEMBRE 2025

Monto negociado Regién N° de facturas
(En millones de soles)
I W 30455 Lima 1.214.50
B 2019 Callao 95,5%,7
Bl 1211 Arequipa 34,815
Bl 1126 La Libertad 57,694
B 457 Ica 23,915
B 452 Piura 25,666
B 263 Lambayeque 13,879
B 304 Cajamarca 4,359
I 220 Ancash 10,689
I 162 Mogquegua 3,607
I 173 Junin 3,352
| 113 Loreto 2,619
| 112 % Lima concentra 80.9% del monto de las Cusco 2,628
| 120 facturas negociables (30,455 millones Ucayali 4,414
| 99 de soles) Puno 1,311
| 89 . . . . Pasco 1,633
| 61 < Le sigue Callao,_Arequa, La lee_rtad, San Martin 1297
Ica y Piura, regiones que en conjunto . '

| 80 representan el 14.0%. Apurimac 920
| 28 Amazonas 710
| 31 + Las regiones con menor participacion Huanuco 526
| 26 son Huancavelica y Madre de Dios Tacha 673
| 20 Ayacucho 424

10 Tumbes 551

5 Huancavelica 353

3 Madre De Dios 206

Nota: Departamento al que pertenece el proveedor y corresponde al domicilio fiscal
Fuente: PRODUCE, CAVALI
Elaboracion: PRODUCE — Oficina de Estudios Econémicos (OEE)

< En particular, en Lima, se not6 un incremento del monto de

< A nivel de regién, se aprecié .Un inCreme.ntO importante facturas negociab|es en el sector pesca (+3360%)’
en el monto de facturas negociables en Lima (+23.2%) y agropecuario (+50.6%) y minerfa (+42.6%). Mientras que, en el
Callao (+21.9%) a setiembre de 2025. Callao se contabilizé un incremento en los sectores de mineria

(+88.5%), pesca (+60.0%) y industria (+43.1%).




