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Resumen Ejecutivo 2025

En 2025, la dindmica inflacionaria en Lima Metropolitana mostré6 cambios destacables:

Inflacion anual: La tasa de inflacion anual se situ6 en +1.51%, dentro del rango meta establecido por el Banco
Central de Reserva del Peru (BCRP). Asimismo, dicha tasa anual es la mas baja en ocho afnos.

La reduccion de la inflacion se explica en parte por la disminucion del precio de la electricidad residencial,
consumo telefonico movil, azucar rubia, pollo eviscerado y gasohol.

Incidencia del gasto en Restaurantes, y Alimentos y bebidas no alcohdlicas: El rubro de Restaurantes tuvo la
mayor incidencia en la inflacion, debido principalmente al aumento en los precios del servicio de comidas y bebidas
en los restaurantes. También incidid el rubro de Alimentos y bebidas no alcohdlicas, ante el alza del café, té,
cacao Yy frutas.

Influencia de los precios de materias primas: El precio del petroleo, trigo, aztucar y soya registro una caida,
respecto al 2024.

» La estabilizacion en los precios internacionales del trigo, azucar y soya beneficia a la industria de panaderia y molineria,
lo que podria aliviar parcialmente las presiones inflacionarias en estos sectores.

Variacidon de precios en pescados y mariscos: Se registro un alza de 6.9% en los precios de pescados y
mariscos en Lima Metropolitana. Esto se debié principalmente al aumento en el precio de la caballa, merluza,
corvina, bonito, lisa, jurel y trucha.



Inflacion
Desempeno e incidencia en la industria 'y sector pesquero



Inflacion en Lima Metropolitana: 2025

La inflacion cerro el 2025 con una tasa de 1.51%, manteniéndose por segundo afio consecutivo dentro del
rango meta del BCRP.

Inflacién anual de Lima Metropolitana, 2020 — 2025 Variacion % de precios con mayor incidencia en la inflacion de Lima
(%) Metropolitana: Aflo 2025
8.46 Producto Var% Incidencia Producto Var% Incidencia
6.43 Mend en 2,48 0,171 Electricidad -8,19 -0,193
restaurantes residencial
Pasaje en omnibusy 4,99 0,149 Consumo telefonico  -4,74 -0,080
microbus mavil
3.24
Pension universidad 3,89 0,111 Azlcar rubia -19,05 0,078
1.97 1.97 no estatal pregrado
1.51
. . - Papaya 40,20 0,082 Pollo eviscerado 3,91 -0,068
Pensidn ensefianza 544 0,077 Gasohol -8,63 -0,062
2020 2021 2022 2023 2024 2025 no estatal - primaria

» El resultado de la inflacion en 2025 estuvo influenciado por el incremento en el precio de los menu en restaurantes, pasajes en émnibus y
microbus, pension en universidad no estatal en pregrado, papaya y pension en ensefianza no estatal en nivel primaria.

» Sin embargo, la baja tasa de inflacién en 2025 estuvo explicada en parte por la reduccion en los precios de electricidad residencial, consumo
telefonico mavil, azlcar rubia, pollo eviscerado y gasohol.

Fuente: INEI Elaboracion: PRODUCE (OEE)



Inflacion segun divisiones de consumo: 2025

El rubro de Restaurantes y hoteles (+2.70%) tuvo una mayor incidencia en la inflacion debido al alza de
precios en servicios de comidas y bebidas en restaurantes.

Incidencia en el IPC de Lima Metropolitana, segun Divisiones de Consumo

2025
Divisiones de Consumo

(%) (%) buntos porcentuales
indice General 151
Restaurantes y hoteles 15.89 2.70 I 0.429

,,,,,,,,,,,,,,, Alimentos y bebidas no alcohélicas_______ 2297 168 WSS 0336

Educacion 8.61 4.03 BN, 0.347
Bienes y servicios diversos 6.47 2.68 B 0.173
Transporte 12.40 1.05 BN 0.130
Muebles, articulos para el hogar y la conservacion ordinaria del B 0.127
hogar 5.11 2.48 Il 0078
Recreacion y cultura 3.96 1.98 B 0.057
Prendas de vestir y calzado 4.20 1.37 I 0.023
Salud 3.48 0.65 I 0.015
Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 1.61 0.95 -0.073 W
Comunicaciones 4.77 -1.53 -0.247 I
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 10.55 -2.34

= Entre los productos con mayor aumento se encuentran: tamales (6.9%), ceviche (4.5%), arroz chaufa (4.4%), sanguches (4.3%), platos criollos y
regionales (3.6%), platos marinos (2.7%), pollo broster (2.6%), menud en restaurantes (2.5%) y pollo a la brasa (2.0%).

= En el servicio de bebidas en restaurantes, los precios aumentaron en refrescos naturales (3.4%), bebidas gaseosas (3.3%), bebidas calientes (2.9%),
jugo de frutas licuado (2.4%) y cerveza (2.3%).

Fuente: INEI Elaboracion: PRODUCE (OEE)



Factores que inciden en la Inflacidon: Precio de materias primas

En 2025, se observd una caida en los precios internacionales del petréleo, trigo, azdcar y soya.

Precio del petréleo

Precio del trigo
(USS/bar)

(US$/tm)
422
95
78 77 296 303
68 65 210 224
39
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024
s Precio +++Oe Var. % al/a Precio +++O-<e Var. % a/a

Precio del azticar Precio de la soya

(USS/tm) (USS/tm)
516 675
598
449 583
390 408 376 462
407
. @ I
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024
mmm— Precio --+O-- Var. % a/a mm Precio Var. % a/a

Nota: Cifras preliminares al 24 de diciembre de 2024
Fuente: BCRP

ooooo

198

2025

412

2025

Precio del maiz

(US$/tm)
268
226 226
I I 162 .
2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmmmm Precio <<+ O-- Var. % a/a

Precio del aceite de soya

(US$/tm)
1639
1417 1336
087 1076
696
1S5
2020 2021 2022 2023 2024 2025

I Precio ++<O-- Var. % ala

Elaboracion: PRODUCE (OEE)



Incidencia de la inflacion en la industria

Trigo (Precio internacional) ‘ -11.6%!

v El precio tuvo una tendencia a la baja, lo cual

afectaria positivamente a la industria de
panaderia vy molineria, por ser principal
demandante de trigo. Dicho grano constituye, en
promedio, el 53% del total de los costos de
produccién y la importaciéon representa el 84% de
la oferta nacional.

Maiz (Precio internacional) f +0.6%!1

El aumento del precio impactaria negativamente
en la industria avicola, por ser principal
demandante. El maiz constituye alrededor del
40% del total de los costos de produccidon de
la industria de alimentos balanceados, y el
mercado local es abastecida con el 68% del
insumo importado.

Azucar (Precio internacional) ‘ -16.2%!1

v' Este reduccion incidiria positivamente en la

industria de bebidas no alcohdlicas

(gaseosas), va que el 37.2% de la oferta de

azlcar _es utilizado por esta industria. De la

oferta total de azlcar, el 83.4% es produccidn
nacional. El azGcar constituye, en promedio, el
10% del total de los costos de produccion.

1/ Variacién acumulada de la cotizacién internacional promedio anual 2025/2024.
Nota: (*) Cifras preliminares al 24 de diciembre
Fuente: BCRP

Part. % de las importaciones en la Oferta Incidencia en la Industria, 2024
nacional N° empresas formales N® puestos de
trabajo
16.6%

Panaderia - 16,175 Bl

68%
84%
Molineria I 1,048 12,740
Bebidas no
aas n 1,566 22,048
alcohdlicas
Trigo Azlcar Maiz Productos carnicos I 1,072 20,870

M Produccidn Nacional Importado

Los precios de las materias primas impactan en la inflacion local a través de los costos de
produccion de alimentos basicos. Por ejemplo, la carne de pollo, cuyos principales
insumos son el maizy latorta de soya, y el aceite vegetal, donde el insumo principal es el
aceite de soya, son directamente afectados por estos cambios.

Elaboracion: PRODUCE (OEE)



Incidencia de la inflacion en el Sector Pesca: 2025

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) de Lima Metropolitana para pescados y mariscos registré un alza

de +6.9%, debido a la menor disponibilidad de recursos afectados por las desfavorables condiciones
oceanograficas.

Inflacion Anual de Pescados y Mariscos de Lima
Metropolitana, 2020 — 2025
(%)

12.1
Total Pescados y Mariscos - 6.9
8.1
6.9
. 31 . Pescado fresco o congelado _ 10.7
-0.1

Marisco fresco o congelado . 2.1

Pescados y Mariscos segun rubros, 2025
(Var. % 25/24)

Pescados y Mariscos en conserva | 0.2

-10.5
2020 2021 2022 2023 2024 2025
« A nivel de productos, este resultado se debié principalmente al " Anivel de rubros, incidi6 principalmente el incremento
aumento en el precio de la caballa (+41.2%), merluza (+20.6%), de precios en el r:)Jbro de los pescados frescos o
corvina (+14.3%), bonito (+12.2%), lisa (+10.8%), jurel (+7.4%) congelados (+10.7%), seguido de marisco fresco o
y trucha (6.6%). congelado (+2.1%) y pescados y mariscos en conserva

(+0.2%).

Fuente: INEI Elaboracion: PRODUCE (OEE)



Anexo:

Al. Incidencia de la inflacion en el consumo de los hogares
A2. Fertilizantes: Precios, proveedores e importaciones



Al. Incidencia de la inflacidn en el consumo de los hogares

Variacion del consumo de los hogares por incremento del precio de los
productos, por segmento econdmico.

Pan Leche Huevo Gas doméstico
I N | |
Caida de -0.3% -0.4% -0.4% -0.5% -0.5% I B -
Productos IPC Var. % consumo (%) -1.3% -1.3% -1.3% _1.5% -1.5%
(]
3.3% 379 -3.7%
-4.6% -4.6%
Pan 0.58% -0.4% 6.3%
Leche 3.20% -4.3%
-12.0%
-12.0%
Huevo 12.80% -12.5%
-13.6%  -13.6%

Gas doméstico 1.50% -1.46%

HA mB mC mD mE

» Estos célculos describen el impacto estimado en el consumo de algunos productos especificos ante un
aumento en sus precios, debido al alza en el costo de los insumos.

= Se estima que un aumento del 0.58% en el precio del pan, del 3.20% en el precio de la leche, del 12.80% en el precio del

huevo y del 1.50% en el precio del gas reduciria el consumo de estos productos en un 0.4%, 4.3%, 12.5% y 1.46%,
respectivamente.

= Ante el incremento del precio del pan, la leche y el gas, los segmentos econémicos mas afectados serian el Dy E. Mientras
gue, ante el aumento del precio del huevo, los segmentos mas afectados serian el By C, seguidos del segmento Dy E.

Fuente: INEI Elaboracion: PRODUCE (OEE)



A2. Precios de los fertilizantes: Nacional e internacional

Desde el 2020, los precios de los fertilizantes han mostrado un aumento constante, estabilizandose a
partir del 2023 a los niveles prepandémicos.

Precio Internacional y Local de la Urea

2020 - 2025*
Soles /tm Urea (Soles por tonelada, precio minorista promedio nacional) USD / tm
Urea (USD por tonelada, medio oriente) = En 2025*%, el precio minorista de la urea en Perd, el
4500 4.258 1000 fertilizante mas utilizado, descendié a 2,350 soles
’ 900 por TM, inferior en 1.3% respecto al 2024 (2,382
4,000 800 soles por TM). Sin embargo, el precio internacional
3,500 . de la urea aumento en 26% respecto al afio anterior.
3,000 — 600 | -
2 500 2,388 2,382 2350 = El aumento en los precios de los fertilizantes
impactaria negativamente en los costos de
2,000 1,535 497 400 produccion de los agricultores, quienes podrian
1,500 300 trasladar parte de este ajuste a la baja a los
consumidores finales.
1,000 245 o0 200
500 100
0 0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025+

Nota: (*) cifra acumulada a octubre 2025
Fuente: Banco Mundial y MIDAGRI Elaboracién: PRODUCE (OEE)



A2. Importacion de fertilizantes: Principales productos

A noviembre de 2025, las importaciones de urea disminuyeron un 24.5% respecto al mismo
periodo de 2024.

Importacion de Fertilizantes Quimicos por Producto

) Enero - Noviembre Var %

Producto (en miles de TM) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2024 2025 (b) (b) / (a)

Nitrogenados
Urea para uso agricola 358 414 257 399 374 325 330 256 442 420 317 -24.5 ‘
Nitrato de amonio, uso agricola 128 153 171 169 127 312 134 58 108 108 19 -82.1 ‘
Sulfato de amonio 227 235 197 264 251 257 316 294 355 326 297 -9.0 ‘
Otros
Cloruro de potasio, uso agricola 80 130 128 85 144 85 66 106 132 125 122 -2.8 ‘
Fosfato diamonico 189 217 163 190 248 127 95 131 185 178 176 -1.0 ‘
Sulfato de potasio 46 62 69 76 85 78 83 40 90 81 66 -18.6 ;
Superfosfatos 4 5 3 3 9 0 0 2 4 3 9 175.6
Sulfato de magnesio y potasio 16 44 0 15 29 22 8 29 21 21 22 6.8 f
Total general 1,048 1,261 988 1,203 1,267 1,207 1,031 915 1,337 1,012 1,029 1.7 f

Nota: el contenido de Nitrégeno (N) en los fertilizantes nitrogenados es de 46%, 34% y 21% en la urea, el nitrato de amonio y el sulfato de amonio, respectivamente.

v" Impacto en la produccion: incidencia sobre arroz, papa, cebolla, tomate, arveja, zanahoria, haba, cafia de azlcar y limon.
v' Elimpacto principalmente en cultivos que se cosechan en el primer semestre.

Fuente: SUNAT-ADUANAS y MIDAGRI

Elaboracion: PRODUCE (OEE)



A2. Importacion de fertilizantes: Proveedores

A noviembre de 2025, Rusia, Estados Unidos y China se mantienen como proveedores claves de fertilizantes para
Peru.

Importacion de Fertilizantes Quimicos por pais y producto?
(Millones de USS FOB)

v" Rusia (63.4%), China (21.3%) y Malasia (11.8%) Pais / Producto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20252:)-23\;5 o) tz?;:.ggzii tsglt.z fz/)ozgfl*
son los principales proveedores de urea, igua 142 ilo 214 115 76 122 115 127 . 27.6 329 |
concentrando el 97% de las importaciones de  |Nitrato de amonio 50 31 98 9 14 2 2 6 5.0 1000 |
este fertilizante esencial. Ureaparausogricola S S AU SO SO SV, - SN AN R

Otros 8 167772877730 g 30 28 44 | -

China 45 67 113 95 75 83 73 91 17.5 235
Fosfato diamdnico 20 26 37 19 28 42 38 32 38.3 27.5
Urea para uso agricola 7 6 33 7 14 1 1 26 0.6 21.3

v' En afios anteriores, la combinacién de precios Sulfato de amonio 12 14 23 53 28 26 22 20 48.5 422
mas altos y menor disponibilidad de Otros 7o 2l s s 13 B - )
fertilizantes como la urea rovocd  Una Estados Unidos 63 63 49 136 81 72 72 80 17.4 20.9
e_r . ., ! p . Fosfato diaménico 42 43 26 54 36 31 31 42 31.5 36.1
disminucién en su uso en algunas regiones del Sulfato de amonio 17 12 18 47 23 24 23 28 50.9 57.1
pais, donde se optd por reemplazarla con otros Sulfato de magnesio y potasio 4 7 6 4 12 9 0 0 0.0 0.0
tipos de fertilizantes Otros 0 t o sl 108 17 1 - -

Georgia 0 0 0 98 3 37 37 0 8.9 0.0
Nitrato de amonio 0 0 0 98 3 37 37 0 87.0 0.0
Canada 12 20 8 10 22 15 15 17 3.6 4.5
Cloruro de potasio, uso agricola 12 20 8 10 22 15 15 17 46.1 46.8
Otros 0 0 0 0 0 0 0 0 - -
"“Malasia 0 o~ " 0T TTTTTIT T T i " 7 ¥ S 371
| Urea para uso agricola 0 0 0 28 11 14 14 14 10.7 11.8 |
Resto de paises 54 34 30 168 49 96 20 56 21.6 14.4
Total general 316 294 413 650 316 438 415 385 100.0 100.0

1/ Considera: Urea, Nitrato de amonio, Fosfato diamédnico, Sulfato de amonio, Sulfato de potasio, Cloruro de potasio, Sulfato de magnesio y potasio y Superfosfatos

**La participacion del pais es respecto al total general importado entre enero y noviembre de 2024 y la participacion del producto corresponde al total importado en dicho producto en el
mismo periodo.

***La participacion del pais es respecto al total general importado entre enero y noviembre de 2025 y la participacion del producto corresponde al total importado en dicho producto en el
mismo periodo.

Fuente: SUNAT-ADUANAS y MIDAGRI Elaboracién: PRODUCE (OEE)



