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Resumen Ejecutivo
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= En Noviembre de 2025

El PBI Manufactura disminuyd en 2.1% (equivalente a una reduccién de 143 millones de soles). A pesar de ello, el sector mantuvo una
participacién del 12.6% en el PBI nacional.

v' El PBI manufacturero experimenté una disminucion de 2.1% respecto a noviembre de 2024. Debido principalmente a una caida de la manufactura
primaria (-7.0%), asociada a una menor disponibilidad de materia prima. También incidié la leve disminucion de la manufactura no primaria (-0.1%).
En contraste, este desempefio negativo fue parcialmente atenuado por el crecimiento de las exportaciones industriales (+1.8%).

v’ Respecto al aporte de la manufactura primaria, este subsector disminuyo en 7.0%, debido principalmente a una menor actividad de la industria de
productos pesqueros (-19.5%), atribuida a una reduccion en la disponibilidad de materia prima (anchoveta y concha de abanico). Asimismo, también
registré una disminucion la produccion de metales preciosos no ferrosos (-7.4%).

4 Respecto al aporte de la manufactura no primaria, esta registré una leve caida de 0.1%, explicada principalmente por una menor produccion de bienes
de consumo (-6.4%). En contraste, este resultado se vio compensado parcialmente por el incremento registrado en la produccién de bienes
intermedios (+1.3%), bienes de capital (+19.3%) y servicios industriales (+58.1%).

O Entre las industrias que incidieron en el resultado negativo del subsector no primario tenemos a: industrias diversas (-67.0%), prendas de vestir
(-11.9%), joyas y articulos conexos (-56.7%), industrias basicas de hierro y acero (-15.0%), estructuras metalicas (-8.5%), conservas de frutas y
legumbres (-11.1%), productos de tocador y limpieza (-6.6%), productos farmacéuticos (-10.7%), entre otros.

1/ Manufactura Primaria: Comprende a las industrias de productos pesqueros, refinacidén de petréleo, refinacion de metales preciosos y no ferrosos, refinacion de azlcar y productos cérnicos.
2/ Manufactura No Primaria: Comprende distintos bienes de consumo, intermedios y de capital, asi como servicios industriales.



Ficha Técnica
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= |ndicador IVF
El indice de Volumen Fisico (IVF) se obtiene de la Estadistica Industrial Mensual (EIM) del Ministerio de la Produccién. Dicha estadistica se recoge de
manera mensual y permite contar con informacién basica sobre la actividad productiva y sobre el comportamiento de las principales variables del
sector manufacturero del pais para apoyar la toma de decisiones en el sector.

=  Cobertura geograéfica
Nacional.

=  Unidad de observacion
Establecimiento manufacturero.

=  Representatividad y Tamafio de muestra
Para 93 Clases ClIU (Clasificacién Industrial Internacional Uniforme) sobre las que se difunden los resultados coyunturales. La muestra efectiva del afio
Base 2007 es de 3,219 establecimientos industriales manufactureros: 1,520 investigados directamente por el Ministerio de la Produccion (1,214 del
subsector industria y 306 del subsector pesqueria) y 1,699 establecimientos agro-industriales a los que el Ministerio de Desarrollo Agrario y Riego
hace el seguimiento mensual.

= Tipo de muestreo
Muestreo No Probabilistico, por criterio. En cada actividad industrial la muestra representa al menos el 85% del Valor Bruto de la Produccién de la
clase ClU.

=  Frecuencia

|II

La ejecucion de la “Estadistica Industrial Mensual” es realizada con periodicidad mensual y es de caracter permanente.
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(Variacion porcentual interanual)
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La produccion manufacturera registré un disminucion de 2.1%
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En noviembre de 2025, la produccién manufacturera disminuyé en 2.1%, debido principalmente a una caida del subsector primario (-7.0%),

afectada por la menor actividad en pesca industrial (-19.5%) y refinacién de metales preciosos y no ferrosos (-7.4%). Asimismo, influyé la
leve disminucion del subsector no primario (-0.1%), asociada a la baja produccion de bienes de consumo.
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La produccidn en el subsector primario disminuyo en 7.0%

En noviembre de 2025, el subsector primario registrd una contraccion
de 7.0%, explicada principalmente por la disminucion en la industria
de productos pesqueros (-19.5%), afectada por una menor
disponibilidad de materia prima (anchoveta) para la produccion de
harina de pescado. También incidid en la caida del subsector

primario, la baja produccion de las industrias de metales preciosos y
no ferrosos (-7.4%).

En contraste, este desempefio fue parcialmente compensado por el

aumento en la produccion de refinacion de petréleo (+20.8%),
productos carnicos (+1.8%) y elaboracion de azucar (+9.8%).

Tabla N2 1

Variacion porcentual interanual del IVF de Manufactura
Primaria por clase industrial

Var.% Acum.

Actividad- Peso No\\llazr;/;z a Ene — Nov
(25/24)
Manufactura Primaria 24.9 -7.0 5.2
Productos carnicos 2.8 1.8 3.5
| Productospesqueros 53 - 195 230 |
TThbear T 10 98 26
______ Refinaciondepetrdleo 45 208 89
Metales preciosos y no ferrosos 11.4 -7.4 -3.2

Fuente: Encuesta Industrial Mensual
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Manufactura Primaria: Variacion porcentual interanual
del indice de Volumen Fisico (IVF)

Grafico N2 3

74.9

| Ene—Nov

- (25/24)
5.2
v o £ & > c T o ¥ B = 9O @0 o £ & > c 35 0o ¥ B = un
5§ & 32323222880 206 5¢ 358 32322480 2 ¢
2
<<
2024 2025

Elaboracién: PRODUCE (OEE)



La produccion en el subsector no primario disminuyo en 0.1% ra”;?;%‘iﬁgucdén

En noviembre de 2025, la manufactura no primaria registré Grafico N2 4
una ligera disminucion de 0.1%. Debido principalmente a la Manufactura No Primaria: Variacién porcentual interanual
menor produccion de bienes de consumo (-6.4), en del indice de Volumen Fisico (IVF)

particular, por las industrias de prendas de vestir (-11.9%),
industrias diversas (-67.0%), panaderia (-3.9%), entre otras.

11.8

Ene - Nov

En contraste, esta caida fue parcialmente compensada por

el crecimiento de los bienes intermedios (+1.3%), bienes de e
capital (+19.3%) y servicios industriales (+58.1%).
31.5
Tabla N2 2 ,
Variacion porcentual interanual del IVF de Manufactura '3‘\_0'3*’
No Primaria por tipo de bienes
Var.% Var.% Acum.
Actividad Peso Nov Ene - Nov -8.
25/24 (2529 $ 8558528583888 53852 83883¢
Manufactura No primaria 75.1 -0.1 1.5 z)
Bienes de Consumo 37.4 -6.4 -0.4 2024 2025
| BienesIntermedios 346 - 13 09 |
Bienes de Capital 1.8 19.3 34.8
Servicios industriales 1.3 58.1 60.1

Fuente: Encuesta Industrial Mensual Elaboracién: PRODUCE (OEE)



Industrias de manufactura no primariay su incidencia en el subsector

\ g

Industrias con mayor incidencia negativa (-)

» Bienes de Consumo:

Industrias diversas

Joyas y articulos conexos
Prendas de vestir

Conservas de frutas y legumbres
Productos farmacéuticos
Productos de tocador y limpieza

» Bienes Intermedios:

Industrias basicas de hierro y acero
Otros productos quimicos n.c.p.
Estructuras metalicas

= Bienes de Capital:

Magquinaria para la explotacién minera y canteras

f Industrias con mayor incidencia positiva (+)

» Bienes de Consumo:

Articulos de punto y ganchillo
Otros productos alimenticios
Muebles

Productos lacteos

» Bienes Intermedios:

Impresién

Cemento cal y yeso

Materiales de construccion de arcilla
Productos de molineria

= Bienes de Capital:

Construccion de buques y estructuras flotantes

= Servicios:

Reparacién de equipos de transporte
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Avance PBI Manufactura y perspectivas del afio 2025 @?

PBI Manufactura, Noviembre 2025
(Millones de soles de 2007)

Var.% noviembre

25/24
¥ -2.1%
Nov-24 Nov-25
]

En noviembre de 2025, el PBlI Manufactura habria
experimentado una leve caida de 2.1% con relacion a similar
mes del afio anterior. El valor del PBI Manufactura que
registraria es de 6,588 millones de soles, ello representaria
una participacioén alrededor del 12.6% en el PBI Nacional.

Fuente: INEl, PRODUCE

Grafico N2 6
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En el afio 2025, se estima que la produccién manufacturera
continuaria recuperandose y creceria en 1.4%, impulsada por los
sectores primarios, especialmente, la industria de productos
pesqueros. Se prevé que tanto la manufactura primaria (+4.8%)
como la no primaria (+0.2%) contribuyan a este resultado positivo.

Elaboracion: PRODUCE (OGEIEE)



de la Produccion
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Acumulado Enero-Noviembre 2025: Produccion Industrial crecio en 2.5% ;g;"v“”‘“em

Tabla N2 3

Manufactura por Subsectores, 2023-2025

(Variacién porcentual interanual)

Actividad

Var. % Interanual

Var.% Acum.

Nov 23/22 | Nov24/23 | Nov25/24 EE‘;;ZNZ‘)’V E?ze 472'\:)"’ E?;572'\114()N
Total Manufactura 100.0 -0.5 7.8 2.1 -6.1 3.9 2.5
Manufactura Primaria 24.9 10.0 17.7 -7.0 11 59 5.2
Manufactura No Primaria 75.1 -3.9 4.0 -0.1 -8.2 3.3 15
Bienes de Consumo 37.4 -1.1 3.6 -6.4 -7.4 7.4 -0.4
Bienes Intermedios 34.6 -7.0 0.2 1.3 -9.9 -1.1 -0.9
Bienes de Capital 18 24.7 26.9 19.3 2.8 9.9 34.8
Servicios Industriales 13 -20.7 67.7 58.1 1.6 1.8 60.1

Fuente: Encuesta Industrial Mensual

Elaboracion: PRODUCE (OEE)

v' Entre enero y noviembre de 2025, la produccion

industrial manufacturera crecié en 2.5% con relacion a
similar periodo del 2024. Este resultado estaria
asociado a la mayor actividad de la pesca industrial
(productos congelados), favorecida por las condiciones
oceanograficas.  Asi  también,  contribuyd la
recuperacién de la demanda interna alrededor del
5.3% vy las exportaciones industriales (+14.9%).

La Manufactura Primaria experimenté un moderado
incremento de 5.2% entre enero y noviembre de 2025,
impulsado por el avance de la pesca industrial
(+23.0%), favorecido por la mayor disponibilidad de
materia prima (pota y langostinos). Asi también, incidié
el incremento de la produccién de refinacién de
petroleo (+8.9%) y productos carnicos (+3.5%), ante el
aumento de la materia prima y el consumo local.

Por su parte, la Manufactura No Primaria registré un
leve incremento de 1.5%. Impulsado por la industria de
muebles (+10.1%), articulos de punto y ganchillo
(+14.2%) y prendas de vestir (+1.8%). En contraste,
este resultado fue atenuado por la baja produccion de
las industrias de estructuras metdlicas (-10.7%),
pinturas y barnices (-12.3%), molineria (-10.6%), entre
otras.



