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Reporte de la produccion manufacturera Enero 2026

Resumen

En enero de 2026, la industria manufacturera experimentd una ligera disminucion de 1.4% con
respecto a similar mes del afio anterior. Este resultado se explica, principalmente, por la
contraccion del subsector no primario en 2.2%, el cual incidié con -1.6 puntos porcentuales
(p.p.). No obstante, esta disminucion fue contrarrestada por el ligero aumento del subsector
primario en 0.4%, con una incidencia de +0.1 p.p.

OW DA

Industrias con mayor incidencia negativa Industrias con mayor incidencia
positiva
En enero, estas industrias incidieron En enero, estas industrias incidieron
negativamente en -3.9 p.p. en el sector. positivamente en +2.9 p.p. en el sector.
® |a industria de productos pesqueros se ® |la industria de metales preciosos y no
contrajo en 16.4%. (Incidencia : -1.3 p.p.). ferrosos aumentd en 11.7% (Incidencia:
® |la industria de prendas de vestir 1.2 p.p.).
disminuy6 en 19.8% (Incidencia: -0.9 p.p.). ® |a industria de cemento, cal y yeso se
e |La industria de estructuras metélicas incrementé en 15.1%. (Incidencia: 0.6
cay6 en 23.8%. (Incidencia: -0.7 p.p.). p.p.).
® |a industria de productos farmacéuticos ® |laindustria de muebles crecié en 6.2%.
se contrajo en 21.9%. (Incidencia: -0.4 (Incidencia: 0.4 p.p.).
p.p.). * La industria basica de hierro y acero
e La industria de aceites y grasas aumentd en 11.3%. (Incidencia: 0.3 p.p.).
disminuy6 en 18.2% (Incidencia: -0.4 p.p.). * La industria de molineria crecié en
* |a industria de joyas y articulos conexos 12.8% (Incidencia: 0.3 p.p.).
cayd en 38.0%. (Incidencia: -0.3 p.p.). * la industria de buques y estructuras

flotantes se incrementé en 93.6%.

(Incidencia: 0.2 p.p.).
Indicadores Vinculados al Sector

Crédito Importaciones Exportaciones

Empleo en la
Manufactura Industriales Industriales Manufactura
Los créditos directos Las importaciones Las exportaciones En Lima
en la manufactura se manufactureras manufactureras Metropolitana se
contrajeron en disminuyeron en crecieron en increments en

2.8% 2.8% 1.6% 2.4%




Produccion Manufacturera

En enero de 2026, la produccion manufacturera
disminuyé en 1.4% con respecto a similar mes
del

explica, principalmente, a la disminucién del

afio anterior. Este comportamiento se

subsector no primario (-2.2%), el cual incidié

con -16 p.p. No obstante, el subsector
primario contrarresté esta caida con un
ligero aumento de 0.4% y contribuyé con

+0.1 p.p.

indice de Volumen Fisico de la Produccion Manufacturera, total y segiin subsectores

(Variaciones Interanuales)

Ene 26/ | Feb 25-Ene 26/

Ene 25 Feb 24-Ene 25
IVF Total -1.4 2.1
Subsector No Primario -2.2 1.6
Subsector Primario 0.4 3.6

Fuente: Estadistica Industrial Mensual

Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Economicos

El desempefio positivo experimentado por el
subsector primario (+0.4%) durante el mes de
andlisis responde, principalmente, a un incremento
en la produccion de refinacion de metales
preciosos y no ferrosos (+117%), asociado a un
efecto estadistico por mantenimiento de planta
durante similar mes del afio anterior. En menor
medida este subsector fue impulsado por los
aumentos de las industrias de refinacion de
petrdleo (+24%) y elaboracion de productos
cérnicos (+1.8%), debido a la mayor disponibilidad
de materia prima. En contraste, este resultado fue
atenuado parcialmente por la menor produccién
pesquera (-16.4%), debido a la baja produccion de
harina de pescado (-43.6%) y aceite crudo de
pescado (-12.8%) como consecuencia del menor
saldo de cuota disponible de la segunda
temporada de pesca en la zona Norte-Centro en
2025. Asi también, incidié la disminucién de la
elaboracién de azicar (-2.7%), asociada a una

reduccion de la demanda local.

Por su parte, la caida experimentada por el
subsector no primario (-2.2%) durante el mes de

analisis se explica, principalmente, por la disminucion
en la produccién de bienes de consumo (-37%), el
cual incidié en -14 pp, el cual estuvo asociado a la
menor produccién de las industrias de fabricacion
de de (-19.8%),
farmacéuticos (-219%), aceites y grasas (-18.2%),

prendas vestir productos
ademas de joyas y articulos conexos (-38.0%).
También, por la ligera contraccion de bienes
intermedios (-0.04%), con una incidencia de -0.01
pp. e influenciado por la menor fabricacion de
(-23.8%), de

productos textiles (-1.5%), fabricacién de papel y

estructuras metdlicas tejedura
cartén ondulado (-5.8%), ademas de impresion
(-5.2%). Asimismo, los servicios relacionados a la
manufactura disminuyeron en 19.7% e incidieron con
-0.3 p.p., asociado a la contraccion de servicios de
reparacion de maquinaria (-21.9%) y de equipos de
transporte (-30.9%). En contraste, se registré un
incremento de bienes de capital (+8.0%), los cuales
incidieron con +0.1 p.p, relacionado al avance de
actividades como construccion de buques vy
estructuras flotantes (+936%), asi como de
fabricacion de maquinaria para la explotacién minera

(+68.4%).



Evolucion del IVF manufacturero y subsectores, Ene 2025 - Ene 2026

(Variaciones porcentuales interanuales)

Var.(%)

@® VF @ NO PRIMARIO

30

20

10

-10

Ene 25 Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago

@ PRIMARIO

Set Oct  Nov

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Economicos

Sub Sector Primario

En enero de 2026, el subsector primario
experimentd un ligero crecimiento (+0.4%)
con respecto a similar mes del afio anterior,
principalmente, por la mayor refinacion de
metales preciosos y no ferrosos (+11.7%),
relacionado al efecto estadistico por
mantenimiento de planta durante similar
mes del afio anterior. También, por el
aumento tanto de la refinacion de petréleo
(+2.4%) de de

productos céarnicos (+1.8%), debido a la

como la elaboracidn

mayor disponibilidad de la materia prima.

Subsector Manufacturero Primario, Segiin clases
(Variaciones porcentuales)

En contraste, la menor produccion pesquera
(-16.4%) atenud este incremento, influenciado
por la menor produccion de harina de pescado
(-43.6%) y aceite crudo de pescado (-12.8%),
como resultado del menor saldo de cuota
disponible de la segunda temporada de pesca
en la zona Norte-Centro en 2025 . En menor
medida, esta contraccion estuvo asociada a la
disminucidn en la elaboracion de azdcar (-2.7%),

relacionado al menor consumo local.

INDUSTRIA

Elaboracion de azucar
Carne y productos carnicos

Refinacion del petrdleo

Productos pesqueros

Metales preciosos y no ferrosos primarios

Ene 26/ Feb 25-Ene 26 /

Ene 25 Feb 24-Ene-25
-2.7 -2.3
1.8 3.1
2.4 7.4
1.7 -1.3
-16.4 11.6

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econdmicos




Subsector Manufacturero Primario, segiin industrias, Enero 2026
(Incidencia sobre el IVF manufacturero en puntos porcentuales)

I 0.10

I0.07

-0.02 |

Metales preciosos y no ferrosos
primarios

Refinacion de petrdleo
Carney productos carnicos

Elaboraciéon de azucar

Productos pesqueros

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Economicos

Comportamiento de las principales actividades industriales del subsector

primario

Productos pesqueros

La industria pesquera registré una
contracciéon de 16.4% con respecto a
similar mes del afio anterior. Este resultado
se explica, principalmente, por el menor
saldo de cuota disponible de la segunda
temporada de pesca en la zona Norte-
Centro en 2025, lo que conllevé a una
disminucion en el procesamiento de
productos como harina de pescado

(-43.6%) y aceite de pescado (-12.8%).

No obstante, esta caida fue

parcialmente contrarrestada por la
mayor produccion de los rubros de
congelado (+98.9%) y curado (+13.0%),
impulsado, principalmente, por la mayor
disponibilidad de especies como pota,

perico, bonito, langostino, entre otros.



- Productos pesqueros y desembarque de anchoveta, Ene 2025 - Ene 2026

(Variacion porcentual interanual, miles de toneladas métricas)

Var. % Miles de TM
Desembarque de anchoveta . Var. % interanual Productos pesqueros
400 1750
220 1500
240
1250
160
1000
80
750
0
500
80 250
-160 0

Ene25 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Set Oct  Nov Dic Ene 26

Nota: (*) Anchoveta para Consumo Humano Indirecto
Fuente: Estadistica Pesquera Mensual, Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Economicos




Productos de la refinacion de petréleo Metales preciosos y no ferrosos primarios

En enero de 2026, la actividad de refinacion La industria de metales preciosos y no
de petrdleo registré un ligero crecimiento de ferrosos registr6 en enero de 2026 un
24% con respecto a similar mes del afo incremento de 1.7% con respecto a similar
anterior. Este resultado se explica, mes del afo anterior. Ello responde,
principalmente, por la mayor disponibilidad principalmente, al mayor rendimiento vy
de materia prima para el procesamiento de produccién de cobre (+19.5%), asociado al
combustibles. Entre los principales productos dinamismo de las principales unidades
que registraron incrementos durante el mes mineras del pais. También, este aumento
de andlisis se encuentran el petrdleo industrial estuvo asociado al efecto estadistico por la
(+365%), diésel (+54%), GLP (+9.3%) y menor produccion en enero de 2025,
aceites lubricantes (+428.4%). En contraste, la relacionado a actividades de mantenimiento
menor produccion de turbo (-30.0%) vy de planta en algunos establecimientos
gasolina (-25.7%) atenuaron este resultado. productivos.

(Variacion porcentual interanual)

- subsector Manufacturero Primario, segiin industrias, Ene 2025 - Ene 2026

@ Carne y productos carnicos @ Elaboracion de azucar @ Refinacion del petréleo
Var. (%) )
@ Metales preciosos y no ferrosos
30
20

10

-10

-20

-30
Ene 25 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene 26

Nota: (*) No se incluye la division “Procesamiento y conservacion de pescado, crustaceos y molusco” debido a su alta volatilidad.
Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econdmicos




Sub Sector no Primario

En enero de 2026, el subsector no
primario cayé en 2.2% interanual, debido
principalmente por la menor produccién
de bienes de consumo (-3.7%), el cual
incidié con -1.4 p.p. y estuvo asociado a la
disminucién en la fabricacién de prendas
(-19.8%),
farmacéuticos (-21.9%), aceites y grasas

de vestir productos
(-18.2%), ademas de joyas vy articulos
conexos (-38.0%). Ademas, por la ligera
contraccion de bienes intermedios
(-0.04%), los cuales incidieron con -0.01
p.p. influenciado por la menor fabricacién
(-23.8%),

tejedura de productos textiles (-11.5%),

de  estructuras metadlicas

fabricacion de papel y cartén ondulado
(-5.8%), ademas de impresion (-5.2%).

Asimismo, los servicios relacionados a la
manufactura disminuyeron en 19.7% e
incidieron con -0.3 p.p., asociado a la
contraccién de servicios de reparacion de
maquinaria (-21.9%) y de equipos de
transporte  (-30.9%). En
registré un incremento de bienes de capital

contraste, se

(+8.0%), los cuales contribuyeron con +0.1
p.p. relacionado al avance de actividades
como construccién de buques y estructuras
flotantes (+93.6%), asi como de fabricacién
de maquinaria para la explotacion minera
(+68.4%).




Comportamiento de las principales actividades industriales no primarias

orientadas al mercado exterior

En enero de 2026, cinco de las seis

principales actividades industriales no
primarias orientadas al mercado exterior
registraron un desempefio negativo con
respecto a similar periodo de 2025. Entre
las industrias que mas influyeron en este
comportamiento se encuentra la

fabricacién de prendas de vestir (-19.8%),

la cual incidio con -09 pp. a la

disminucion del sector manufacturero
(-1.4%). En contraste, solo la actividad de
elaboracion y conservacion de frutas y
crecimiento

legumbres  experimentd

(+7.5%) durante el mes de anélisis.

subsector Manufacturero No Primario, segiin principales industrias orientadas al mercado exterior

(Variaciones porcentuales)

INDUSTRIA

Corte, talla y acabado de la piedra

Prendas de vestir
Joyas y articulos conexos
Conservas de frutas y legumbres

Productos de tocador y limpieza

Hojas de madera para enchapado y tableros

Ene 26/ |Feb 25-Ene 26/
Ene 25 Feb 24-Ene 25
-15.2 -9.8
-35.1 -5.2
-19.8 -2.6
-38.0 -31.8

7.5 13.1
-3.7 -5.4

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econdmicos

sSubsector Manufacturero No Primario, segiin principales industrias orientadas al

mercado exterior, Enero 2026

(Incidencia sobre el IVF manufacturero en puntos porcentuales)

. 0.1

-0.02 |

-0.05

-0.12 [
-0.26 -

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econdmicos

Conservas de frutas y legumbres

Corte, tallay acabado de la piedra

Hojas de madera para enchapado y tableros
Productos de tocador y limpieza

Joyas y articulos conexos

Prendas de vestir




Hojas de madera para enchapado y
tableros

En enero de 2026, esta industria se
contrajo en 35.1% con respecto a similar
mes del afo anterior. Este resultado se
explica, principalmente, por la menor
produccion de triplay (-19.7%), asociado a
la disminucién de operaciones en planta,
afectada por el aumento de lluvias que
dificulté el acceso y traslado de materia
prima por el desborde de los rios,
principal medio de transporte.

Joyas y articulos conexos

Esta actividad registré en enero de 2026
una disminucién de 38.0% con respecto
a similar mes del afio anterior,
acumulando seis meses de resultados
negativos. Ello responde, principalmente,
a la menor demanda externa de
productos como pulseras y collares de
oro y plata, por parte de paises como
Estados Unidos. Entre las principales
empresas del sector se encuentran Arin

S.A., Deoro S.A. y Linea Nuova S.A.

Subsector Manufacturero No Primario, segiin principales industrias orientadas al mercado exterior (,

Ene 2025 - Ene 2026

(Variaciones porcentuales interanuales)

Var. (%)
200

150
100

50

-50

-100
Ene 25 Feb Mar Abr May Jun

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econémicos

@ Hojas de madera para enchapado y tableros

Jul Ago Set Oct Nov D

@ Joyas y articulos conexos

C Ene 26




Conservas de frutas y legumbres

En enero de 2026, la actividad de elaboracion vy
conservacion de frutas y legumbres registré un aumento de
75% con respecto a similar mes del afio anterior. Este
resultado se explica, principalmente, por la mayor
produccién de jugos y néctares (+16.0%), pimiento en
conserva y deshidratado (+162.4%) y esparragos congelados
(+67.7%). En contraste, este aumento fue atenuado por la
menor produccion de mango congelado y en conserva
(-16.6%), alcachofa (-70.9%) y espérragos en conserva
(-1.4%).

Productos de tocador y limpieza

Esta industria disminuyé en enero de 2026 en 3.7% con
respecto a similar mes del afo anterior. Este
comportamiento se explica, principalmente, por la menor
produccién de detergentes (-20.9%), limpiadores (-16.9%),
jabones para ropa (-48.9%), jabones de tocador (-54.1%),
colonias (-9.5%) y ceras para piso (-70.4%), influenciado
por la acumulacién de inventarios y menor demanda interna
de productos de limpieza por parte de empresas dedicadas
al comercio al por mayor. Entre las principales empresas del
sector se encuentran Alicorp S.A.A, Consorcio Industrial de
Arequipa S.A, Corporacion Life S.A.C. e Industrias del Espino
SA.

Corte, tallay acabado de piedra

En enero de 2026, esta actividad se contrajo en 15.2% con
respecto a similar mes del afo anterior. Este
comportamiento se explica, principalmente, por la menor
produccién de baldosas (-287%) y granito (-67.3%),
relacionado a la menor demanda interna mayormente en
proyectos inmobiliarios. Asimismo, esta contraccion estuvo
asociada a la menor demanda externa, por lo que las
exportaciones de productos de la industria minera no

metaélica disminuyeron en 25.8% durante el mes de andlisis.




Ene 2025 - Ene 2026

- Subsector Manufacturero No Primario, segiin principales industrias orientadas al mercado exterior (D,
(Variaciones porcentuales interanuales)

Var. (%) @ Conservas de frutas y legumbres @ Corte, talla y acabado de la piedra @ Productos de tocador y limpieza

80
60
40
20

0

-20

Ene 25 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene 26

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Economicos

Prendas de vestir y textiles

En enero de 2026, la produccién industrial de Por su parte, la preparacion e hilatura de fibras
prendas de vestir registré una disminucion de 19.8%  textiles se contrajo en 3.9% con respecto a similar
con respecto a similar mes del afo anterior, periodo del afio anterior. Este resultado se
principalmente, por la baja produccién de polos atribuye a la menor produccion de hilados de
(-294%), ropa interior (-19.3%), ropa de bebé algoddn (-1.8%), entre otros hilados (-127%),
(-19.7%), blusas (-12.9%), vestidos (-14.7%) y bividis  relacionado tanto a la menor demanda interna
(-80.0%), influenciado por la menor demanda como externa.

externa, por lo que las exportaciones de prendas de

vestir disminuyeron en 9.3% durante el mes de

andlisis.

confecciones, Ene 2025 - Ene 202

Subsector Manufacturero No Primgrio. segiin principales clases de la industria textil y
(Variaciones porcentuales interanuales)

@ Articulos de punto y ganchillo @ Hilatura de fibras textiles @ Tejadura de productos textiles

Var. (%)
@ Prenda de vestir

60

40

-20
c Ene 26

Ene 25 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov D

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Economicos




Comportamiento de las principales actividades industriales no primarias

orientadas al mercado local

En enero de 2026, de las ocho principales contraccién del sector manufacturero (-1.4%).
actividades industriales no primarias orientadas al  No obstante, el incremento de actividades
mercado local, cuatro de ellas registraron un  como la fabricacién de cemento, cal y yeso
desemperfio negativo en comparacion a similar  (+151%) contrarresté esta caida e incidié con
mes del afio anterior, entre las que se encuentran  +0.6 pp.

la fabricacion de productos farmacéuticos

(-21.9%), con una incidencia de -04 p.p. en la

(Variaciones porcentuales)

- subsector Manufacturero No Primario, segiin principales industrias orientadas al mercado local

INDUSTRIA e AR A

Productos farmacéuticos y medicinales -21.9 -1.6
Cemento, cal y yeso 15.1 7.8
Productos de plastico -1.1 -2.7
Bebidas malteadas y de malta 1.5 -3.5
Productos de molineria 12.8 0.2
Productos de panaderia -2.0 -1.6
Muebles 6.2 8.1

Impresion -5.2 -5.8

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econdmicos

subsector Manufacturero No Primario, segiin principales industrias orientadas al mercado local, Enero 2026
(Incidencia sobre el IVF manufacturero en puntos porcentuales)

0.56 Cemento, cal y yeso

-0.25 Productos de molineria

l0.03 Bebidas malteadas y de malta
-0.05 . Productos de plastico
“(25eE . Impresion

. -0.06 . Productos de panaderia

Productos farmacéuticos y medicinales

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econdmicos




Muebles

En enero de 2026, la actividad de
fabricacion de muebles crecié en 6.2%
con respecto a similar mes del afo
anterior, acumulando cinco meses de
tasas positivas. Este resultado se debe,
principalmente, a la mayor produccién de
ineas de negocio como colchones
(+6.0%) y muebles de sala (+19.0%),
influenciado por la mayor demanda
interna por parte del sector inmobiliario,
ademas del dinamismo del sector retail
ante el aumento de nuevas viviendas y la
apertura de nuevas tiendas y centros
comerciales. Asimismo, por el impulso de
las ventas por comercio electrénico, el
cual representa una participacién de
aproximadamente 31.0% de las ventas
locales.

Productos farmacéuticos

Por quinto mes consecutivo esta
industria mostré resultados negativos, en
enero de 2026 registré una disminucion
de 21.9% con respecto a similar mes del
afio anterior, principalmente, por la

menor demanda interna.

Entre los productos que mas influyeron
en esta contraccion se tiene a las lineas
de solidos y liquidos.

Impresion

En enero de 2025 esta actividad se
contrajo en 5.2% con respecto a similar
mes del afio anterior. Ello responde,
principalmente, a la menor demanda
interna de diarios, catédlogos, etiquetas,
laminados, cajas, estuches, bolsas,
paneles, banners, cartillas, sobres, entre
otros, por parte de instituciones
financieras, empresas de
telecomunicaciones y tiendas
comercializadoras de productos para el
mejoramiento del hogar. Asimismo, por la
prevalencia del consumo de los
productos antes mencionados en
formatos digitales. Entre las principales
empresas que influyeron en el
comportamiento del sector se
encuentran Empresa Editora El Comercio
S.A., Metrocolor S.A., Prensmart S.A.C., Aza
Graphic Peru S.A.C., Grafica Biblos S.A. y

Thomas Greg & Sons de Peru S.A.

Subsector Manufacturero No Primario, segiin principales industrias orientadas al mercado local (),

Ene 2025 - Ene 2026
(Variaciones porcentuales interanuales)

Var. (%) @ Muebles @ Productos de molineria
80

60
40

20

Ene 25 Feb Mar Abr May Jun

Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econdmicos

@ Productos farmacéuticos medicinales @ Impresion

Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene 26




Cemento, caly yeso

En enero de 2026 esta industria crecié en
156.1% con respecto a similar mes del afio
acumulando doce meses de
Ello
principalmente, a la mayor produccién de
cemento portland (+12.9%), cal (+28.1%) y
yeso (+23.0%), relacionado al incremento

anterior,

resultados  positivos. responde,

de los despachos nacionales (+14.1%)* vy
consumo interno de cemento (+13.6%)**.
Asimismo, por el buen desempefio del
cual crecié en

sector construccion, el

15.6% durante el mes de analisis.

Productos de plastico

Esta actividad registré en enero de 2026
una contraccién de 11% con respecto a
similar mes del afio anterior, acumulando

cuatro meses de tasas negativas.

Este comportamiento estuvo influenciado,

principalmente, por el incremento de
costos de materias primas como resinas
sintéticas, generalmente de origen
importado. Cabe mencionar que, pese a la
alta dependencia de insumos de origen
continda

importado, el sector

promoviendo la  sostenibilidad con
economia circular mediante el mayor uso
de material reciclado. Asimismo, rubros
infraestructura

como construccion e

continlan siendo relevantes para la
industria plastica incluso en contextos de
desaceleracion. Entre las principales
empresas del sector se encuentran: San
Miguel Industrias PET S.A., Corporaciéon de
Industrias Plasticas S.A., Trupal S.A. entre

otros.

Subsector Manufacturero No Primario, segiin principales industrias orientadas al mercado local (D,

Ene 2025 - Ene 2026

(Variaciones porcentuales interanuales)
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Fuente: Estadistica Industrial Mensual
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econémicos

*Segun la Asociacion de Productores de Cemento (ASOCEM)
**Segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI)
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Indice de Opinion Industrial

El indice de Opinién Industrial (INOPI)
es un indicador que sirve de referencia
sobre las condiciones de negocios en
Se
la produccién

la industria manufacturera.

construye al agregar
esperada y la cartera de pedidos, a lo
los inventarios de

cual se le resta

productos terminados.

Este indice de confianza industrial se

obtiene a partir de la muestra
encuestada para la elaboracién
mensual del IVF manufacturero. Un

indice cuyos valores se encuentran por
encima de los 50 puntos indica una
mejora prevista de las condiciones de
negocio. Caso contrario, EXS
condiciones de negocio tendrian un

deterioro esperado.

En enero de 2026, el INOPI se situé por
encima de los 50 puntos (52.7 puntos),
siendo mayor a lo observado en
diciembre del afio anterior (514 puntos).
Este resultado responde, principalmente,
al incremento de la cartera de pedidos
(+6.2 puntos) y la produccion esperada
(+5.1 puntos). No obstante, el aumento del
inventario de productos terminados (+3.1
puntos) atenud el incremento e influyé en
la  menor del

produccion sector

manufacturero (-1.4%).

Se espera que tanto la demanda interna

como externa sigan experimentando
mejoras, aunado a la estabilizacién de las
economias del mundo y menores efectos

adversos por el fenémeno climatico.

indice de Opinidn, IVF No Primario e IVF Total, Ene 2025 - Ene 2026

(Variaciones porcentuales interanuales)
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- Desempeiio de la industria de cemento en enero 2026

Relevancia en el sector manufactura

La industria nacional de fabricacion de
cemento, cal y yeso generé 3,196 millones de
soles en valor agregado y represent6 el 4.3%
del PBI Manufacturero , ademas de aportar el

0.5% al PBIl nacional en 2025.

El nimero total de empresas formales que
operan en el pais en esta actividad es 255
empresas, de los cuales el 82.7% (211) son
microempresas. Mientras que el 12.2% (31) lo
conforman la PYME y el 51% (13) esta
conformado por grandes empresas.

A nivel de regiones, Lima concentra la mayor
cantidad de empresas formales (20.4%),
seguida de Cajamarca, que concentra el
19.6%, le sigue Ancash que concentra el 14.9%
de empresas en esta industria. En menor
medida, por Puno (5.9%), Lambayeque (5.1%),
Pasco (5.1%) y Junin (4.3%). En su conjunto,
dichas regiones concentran cerca del 75.3%
del total de empresas formales de esta
industria.
El nivel de empleo generado por esta
industria es alrededor de 13,775 puestos de
trabajo, que representan el 0.8% del total de
empleo formal generado por el sector
manufacturero (1.7 millones de trabajadores)

en 2025.

Produccion

e En el dltimo quingquenio (2021-2025), la
industria de cemento, cal y yeso se contrajo
ligeramente a una tasa promedio anual de
11%. Durante este periodo, se observa el
crecimiento de los dos primeros afos,

explicado principalmente por la reactivacion

de las actividades econémicas vy la
reanudacién de importantes proyectos de
inversion.  Posteriormente,  experimentd

caidas en la produccion en los arfios 2023

(-12%) y 2024 (-13%) debido a una

reduccion de la demanda interna.

e En 2025, la produccién de esta industria
mostré sefales de recuperacion con un

6.0%,

la mayor

crecimiento de impulsado,

principalmente, por demanda
interna del sector construccion, por lo que se
observé un incremento en el volumen de
produccion de cemento portland (+7.1%), cal
(+89%) y yeso (+6.7%). Asi también, este
comportamiento estuvo asociado a los
aumentos tanto del consumo interno de
cemento (+7.5%) como de los despachos

nacionales de cemento (+7.3%).

* En enero de 2026, esta industria creci6
significativamente en 15.1%. Este resultado,
responde, principalmente, al crecimiento de
los principales productos como cemento
portland (+12.9%), cal (+281%) y yeso 23.0%.
También, por el desemperio positivo del
sector construccion (+15.6%). Asimismo, este
resultado se explica por el aumento de la
demanda por parte de clientes de sectores

como agroindustria y mineria.




- Peril: Evolucidn de Ia industria de cemento, cal y yeso, 2021 - 2026*

(Variacion porcentual interanual)
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Nota: (*) El afio 2026 corresponde a la variacion acumulada del periodo ene-2026/ene-2025.

La variacion porcentual comprende la CIIU 2394 (Fabricacion de cemento, cal y yeso) de la
Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU) Rev. 4

Fuente: Estadistica Industrial Mensual

Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econdmicos

Exportaciones

e En 2025, el valor de las exportaciones ® En enero de 2026, el valor de las

de la industria de cemento alcanzé los exportaciones de la industria de cemento
US$ 46.9 millones, el cual significé un alcanzé los US$ 1.4 millones, monto inferior
crecimiento de 33.2% con respecto al en 65.4% con respecto a similar mes del
afo 2024. El principal mercado destino ano 2025 (US$ 4.1 millones). Entre los
fue Chile, con una participacién de principales paises destino de las
89.3%, seguido de Guatemala (7.0%) y exportaciones de esta industria se
Honduras (2.6%). En conjunto, estos encuentra Chile con una participacién de
tres mercados representaron el 98.8% 98.7%, seguido por Brasil (0.8%) y Ecuador

de las ventas al exterior. (0.4%).




- Perii: Evolucion de las Exportaciones FOB de la industria de cemento, cal y yeso, 2021 - 2026*

(Variacion porcentual interanual)

79.9

33.2

n.4

0.1

-29.0

-50

-65.4

2021 2022 2023 2024 2025 2026 (enero)

Nota: (*) El afio 2026 corresponde a la variacion acumulada del periodo ene-2026/ene-2025.

La informacion de exportaciones considera la ClIU 2394 (Fabricacion de cemento, cal y yeso) de
la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (ClIU) Rev. 4

Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria (SUNAT)
Elaboracion: PRODUCE - Oficina de Estudios Econémicos

e Entre los principales productos * Ambos productos representan el
exportados en esta industria tenemos 99.6% del valor del total de ventas
al cemento portland, que representé el de esta industria hacia el mercado
68.7% del valor total exportado, externo.

seguido por la cal viva (30.8%).




Principales Indicadores

Macroeconémicos

INDICADORES 2024 2025

Produccion Nacional

PBI (Miles de millones de Soles de 2007) 585.6 605.7
PBI (Miles de millones de US$, corriente) 295.8 340.9
PBI Total (Var. % anual) 3.5 3.4
PBI primario (Var. % anual) 4.8 2.8
PBI no primario (Var. % anual) 3.1 3.6
Demanda Interna (Var. % anual) 4.0 5.8
Consumo Privado (Var. % anual) 2.8 3.6
Inversion Privada (Var. % anual) 3.3 10.0

Sector Externo

Reservas Internacionales Netas 79.0 90.2
(Miles de millones de US$)

Exportaciones (Miles de millones de US$) 76.4 93.1
Importaciones (Miles de millones de US$) 52.1 57.3
Tipo de cambio e inflacion

Tipo de cambio promedio (Sol por US$) 3.8 3.6

Tipo de cambio fin de periodo (Sol por US$) 3.8 3.4
Inflacion anual (%) 2.0 1.5

Sector Publico

Consumo Publico (Var. % anual) 2.1 2.8

Inversion Publica (Var. % anual) 14.7 5.7

Resultado Econdmico del SPNF+ (como % del PBI) -3.5 -2.2
Empleo*

PEA Ocupada (millones de personas) 17.3 17.6
PEA Ocupada (como % de la PEA) 92.6 93.4

+ Sector Publico No Financiero
* INEIl - Encuesta Permanente de Empleo Nacional (EPEN)
Fuente: BCRP, SUNAT, INEI




Perii: Evolucion de la Produccion Manufacturera, Perii: Evolucion de la Produccion Nacional,
2020-2025 2020-2025

(Variacion porcentual) (Variacion porcentual)
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Perii: Evolucion de las Exportaciones, 2020-2025
(Valor FOB en miles de millones de US$, Variacion porcentual)
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[ Miles de Millones de US$-FOB B Var. %
Fuente: BCRP

Peri: Evolucion de las Importaciones, 2020-2025
(Valor FOB en miles de millones de US$, Variacién porcentual)
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	BOLETÍN DE LA PRODUCCIÓN MANUFACTURERA
	REPORTE DE PRODUCCIÓN MANUFACTURERA

	Productos pesqueros y desembarque de anchoveta*, Ene 2025 – Ene 2026
	(Variación porcentual interanual, miles de toneladas métricas)
	Desembarque de anchoveta
	Var. % interanual Productos pesqueros
	1750
	400
	1500
	320
	240
	1250
	160
	1000
	750
	500
	-80
	250
	-160

	Productos de la refinación de petróleo
	Metales preciosos y no ferrosos primarios
	En enero de 2026, la actividad de refinación de petróleo registró un ligero crecimiento de 2.4% con respecto a similar mes del año anterior. Este resultado se explica, principalmente, por la mayor disponibilidad de materia prima para el procesamiento de combustibles. Entre los principales productos que registraron incrementos durante el mes de análisis se encuentran el petróleo industrial (+36.5%), diésel (+5.4%), GLP (+9.3%) y aceites lubricantes (+428.4%). En contraste, la menor producción de turbo (-30.0%) y gasolina (-25.7%) atenuaron este resultado.
	La industria de metales preciosos y no ferrosos registró en enero de 2026 un incremento de 11.7% con respecto a similar mes del año anterior. Ello responde, principalmente, al mayor rendimiento y producción de cobre (+19.5%), asociado al dinamismo de las principales unidades mineras del país. También, este aumento estuvo asociado al efecto estadístico por la menor producción en enero de 2025, relacionado a actividades de mantenimiento de planta en algunos establecimientos productivos.
	Subsector Manufacturero Primario, según industrias, Ene 2025 – Ene 2026
	(Variación porcentual interanual)

	Hojas de madera para enchapado y tableros
	Joyas y artículos conexos
	En enero de 2026, esta industria se contrajo en 35.1% con respecto a similar mes del año anterior. Este resultado se explica, principalmente, por la menor producción de triplay (-19.7%), asociado a la disminución de operaciones en planta, afectada por el aumento de lluvias que dificultó el acceso y traslado de materia prima por el desborde  de los ríos, principal medio de transporte.
	Esta actividad registró en enero de 2026 una disminución de 38.0% con respecto a similar mes del año anterior, acumulando seis meses de resultados negativos. Ello responde, principalmente, a la menor demanda externa de productos como pulseras y collares de oro y plata, por parte de países como Estados Unidos. Entre las principales empresas del sector se encuentran Arin S.A., Deoro S.A. y Línea Nuova S.A.
	Subsector Manufacturero No Primario, según principales industrias orientadas al mercado exterior (I),  Ene 2025 – Ene 2026
	(Variaciones porcentuales interanuales)


	Índice de Opinión Industrial
	El Índice de Opinión Industrial (INOPI) es un indicador que sirve de referencia sobre las condiciones de negocios en la industria manufacturera. Se construye al agregar la producción esperada y la cartera de pedidos, a lo cual se le resta los inventarios de productos terminados.
	Este índice de confianza industrial se obtiene a partir de la muestra encuestada para la elaboración mensual del IVF manufacturero. Un índice cuyos valores se encuentran por encima de los 50 puntos indica una mejora prevista de las condiciones de negocio. Caso contrario, las condiciones de negocio tendrían un deterioro esperado.
	En enero de 2026, el INOPI se situó por encima de los 50 puntos (52.7 puntos), siendo mayor a lo observado en diciembre del año anterior (51.4 puntos). Este resultado responde, principalmente, al incremento de la cartera de pedidos (+6.2 puntos) y la producción esperada (+5.1 puntos). No obstante, el aumento del inventario de productos terminados (+3.1 puntos) atenuó el incremento e influyó en la menor producción del sector manufacturero (-1.4%).
	Se espera que tanto la demanda interna como externa sigan experimentando mejoras, aunado a la estabilización de las economías del mundo y menores efectos adversos por el fenómeno climático.
	Índice de Opinión, IVF No Primario e IVF Total, Ene 2025 – Ene 2026
	(Variaciones porcentuales interanuales)
	Perú: Evolución de la industria de cemento, cal y yeso, 2021 - 2026*
	(Variación porcentual interanual)
	35.7
	3.0
	-11.2
	-1.3
	6.0
	15.1


	Exportaciones
	En 2025, el valor de las exportaciones de la industria de cemento alcanzó los US$ 46.9 millones, el cual significó un crecimiento de 33.2% con respecto al año 2024. El principal mercado destino fue Chile, con una participación de 89.3%, seguido de Guatemala (7.0%) y Honduras (2.6%). En conjunto, estos tres mercados representaron el 98.8% de las ventas al exterior.
	En enero de 2026, el valor de las exportaciones de la industria de cemento alcanzó los US$ 1.4 millones, monto inferior en 65.4% con respecto a similar mes del año 2025 (US$ 4.1 millones). Entre los principales países destino de las exportaciones de esta industria se encuentra Chile con una participación de 98.7%, seguido por Brasil (0.8%) y Ecuador (0.4%).

	Principales Indicadores
	Macroeconómicos
	INDICADORES
	2025
	2024
	Producción Nacional
	PBI (Miles de millones de Soles de 2007)

	585.6
	605.7
	PBI (Miles de millones de US$, corriente)

	295.8
	340.9
	PBI Total (Var. % anual)

	3.5
	3.4
	PBI primario (Var. % anual)

	4.8
	2.8
	PBI no primario (Var. % anual)

	3.1
	3.6
	Demanda Interna (Var. % anual)

	4.0
	5.8
	Consumo Privado (Var. % anual)

	2.8
	3.6
	Inversión Privada (Var. % anual)

	3.3
	10.0
	Sector Externo
	79.0
	90.2
	Reservas Internacionales Netas (Miles de millones de US$)
	Exportaciones (Miles de millones de US$)

	76.4
	93.1
	Importaciones (Miles de millones de US$)

	52.1
	57.3
	Tipo de cambio e inflación
	Tipo de cambio promedio (Sol por US$)

	3.8
	3.6
	Tipo de cambio fin de periodo (Sol por US$)

	3.8
	3.4
	Inflación anual (%)

	2.0
	1.5
	Sector Público
	Consumo Público (Var. % anual)

	2.1
	2.8
	Inversión Pública (Var. % anual)

	14.7
	5.7
	Resultado Económico del SPNF+ (como % del PBI)

	-3.5
	-2.2
	Empleo*
	PEA Ocupada (millones de personas)

	17.3
	17.6
	PEA Ocupada (como % de la PEA)

	92.6
	93.4


	Perú: Evolución de la Producción Manufacturera, 2020-2025
	(Variación porcentual)
	Perú: Evolución de la Producción Nacional, 2020-2025
	(Variación porcentual)
	18.7
	4.6
	1.0
	-6.6
	2.8
	-12.6
	2020
	2021
	2022
	2023
	2024
	2025

	13.4
	2.8
	-0.4
	3.5
	3.4
	-10.9
	2020
	2021
	2022
	2023
	2024
	2025


	Perú: Evolución de las Exportaciones, 2020-2025
	(Valor FOB en miles de millones de US$, Variación porcentual)
	93.1
	42.8
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	63.1
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	Perú: Evolución de las Importaciones, 2020-2025
	(Valor FOB en miles de millones de US$, Variación porcentual)
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	49.8
	39.2
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